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  أثر رأي المراجع الخارجي عن مستوى الإفصاح المحاسبي 

  في التقارير المالية للشركات على قرارات المستثمرين

   " ومكاتب المراجعة في الجمهورية اليمنية المنشآت الماليةدراسة ميدانية على" 
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   %�� ,<��� #��/� ��
	    8�( &
�52    ����� B��� 8�> 
          �'� ��'������ ��	'��� p�'	�� �5��� �� �"
          �'	����� �		�'���� ��' �=�� 8'�( ,�
  ���	���

        �� ��'�� ��'������ �6'*� �'�������� � ������ �
        ���� �� ��
� $� #.��  ���7 #�2� #*� �	=("�
        $� v���	 $<� #�2� #*� &=("� ���*	� v����

    �
� ���  ���7 8�� ����     �'���� �	_ $� �� �
B�/  ����� 8�> B�/ .  

�   ��( �o� �
�	 ��5��  �'(<����      &)��'� 8'�( 
���%��5� 92 
�	 ��� [�       �����'�� �'� �����.�" #��*  

  ��
�84   #	����� ����� 1
� ��� .   ��
	    ��'( �o� 
�
�	 ��5��   �(<����  )     8'��:� �	��)�� ^7	 �� 

  =�� (44 
�	 ��� [�    �'������� ���*� 8�(    ���'�� �
   ��( ��
�41 
�	 ��� [� ���� [�#	�����  .�   �'��� C'�6

 #�����&�a�:   

 56� &��"
	)1( 2��!��
	� ��8��
	 ��#���!�.	� ��	��
	 �#��  
  

�/*
	  98��
	 ���   ���
2��!��
	  

 ���#
�	��!�.	  

)���� &� ���%��5� ��4  �	����� �\/
���  92  84  91%   
�������� �����   44  41  93%  

&����
�  136  125  92%  
  

�    ���� �� �7�� ^�)� &� �� %��     �'
	( ��' ��> 
       �$�	 �'�5� ��.'�" $( �������   ��7�'��  p�'	��

)(Cronbach’s Alpha   ��'� p�'	4 #+7 $� �

          ��'
  A�'�� $	 	���'��� ����'� &�7���� �� %��
$�	 ��5� .        �6'�� �	.��'�> �'�� ���� ��	��� � ����

 &! #������60 %�%*V�)3(.  
  

 56� &��")2( " �"�� ���!�	��3!��
	 �#�� ����"1 �*
� ���3
	"  
  

&�"�
	  ��/�4	 ���  �*
� &����  �"�!#
	  

��
 �� �	�!" $( ��%������ -������ $	  ;+�7� ���� ���  25  0.693  ��� ��  
-������ �	��� 8�( ����(5� ���  10  0.795  ��� ��  

 ��� �	 ���	������	����� �	��5 ��%����� ����  8  0.787  ��� ��  
����
� ������ -������ �	��� ��.+� ���  9  0,808  ��� ��  

��.�:� -	��  52  0.905  ��� ��  
  

         �'����� ��.�" �(���� #*� p�	���� ���7��� �� �4�
         9�'���� �% $�� B�� 8�( ��	��)�� $� �	��) 

      (" #����� $� ��+
� �#** $�	 ��5� ��.�"  $" A+
	��     $	 � p�	���� U.��
 -"    �� %��  -���� �� ��
� $

    �(� �	��� #* ����� 8�(8    $�	 �'�5� ����� 
#**.  

        �	'��)�� ��.�" $( $	������� �� ��
 � �
��  ��"
 �!��(� 8��:�25 �o�  ��� 5�2� )0,692.(  
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�����
	 ���	��
	 :  
        $�	'�� &� 9������ �6! #��
�	 ��)    �'�( ��'�

D�� �� (  � �# 4 $�      &'��� �������� &� B��
 C�
!
         ��'�
� �	�	 =��� ���7� �& ���� $=��� &� 1����
�
        A6! �
��� $� ���  �������� E�  ����
� $*��

  �������  �          A6'! �'!: ��'7�� &'�	 ��	� ���
�
��������.  

1.  ��	�� Malcolm, Taffler) 1995( )4(  
������� �� �7� ������� A6! �%" ����
� & ������ 
&� ���	���� �	����� �	�
��� ��*�/�� 8�(  �'�	 = 

�4+��� ��������� $	  �	 ������ �����4� ���%��5� 
&� ���" ������� ��	����45� ���� �� = ������� 

8�( �
	( $� �
�*� 270 �*�/ &� ���
��� $� 
1978 8�> 1985 � �4� ����(� �������  8'�( 
��
�	 �� �	(�
�� ��
�	 �� $� 5�  	�*��� C�6� ;��  
�� �7� � �����  ��'�������  �	 '������  ���'�: 

������� 36�� ����	 8�(   �'4� ��'
�	 ��  ��'�7 
�������  8'�>   ���'�
� ���7�'�� $" � &)'��� 

(Narrative disclosure) �	)� &(�
��  ���'�* 
�������� 5> $" ������� ����" $" ����
� �6! 

$*�	 $" $�*	 1� �	%V� & �� �
(  6�7�� �����'��� 
�	���%��5� �
( 1��� -�  ����'�  �'	���  �'	�* 

���7"  �'��  &'
�	 $"  ��'��  ����'�   ��'
�	 ��
���������� ����
�� ��
( 1� �	%V�  & �'�  �'
( 

6�7�� �������� �	���%��5�.  
2. ��	�� Bryan) 1997( )5( 

������� A6! ������� �� �7� �%" ����
� & ������ 
�[� = �� �=��� �.	! ��� ��#��  �	*	��:� )SEC (
8�( �4+��� $	  ��������� �	 ������  �����'4� 

���%��5� &� ����" #���� ��	*	��:� D	�  #'��� 
������� A6! ���	o���� �	 ������ �	��<�
� ������ 

����
� ��
( ) #%� ����:� �����	
��  ;	��*����
���	���� �	� ������ ��)

�� &����"���  ��'	������ 

�	� ������(� �4� �� = ������� 8�( �
	( �
�*� $� 
250�*�/  $� ��*�/�� �������  &'�  �'���  

C��	�	
  �����'�  �'	�����  ��'( 1990 �  �'4� 
���7��� ������� #	��� ����" ����
5� �������� 

�4� ���7 ������� 8�> $" ����
� $( ��	����� 
�	� ������ �4 �(��	 &�  '��� ���'/2� �	  ��'�
 

������� �	����45� &� # ������ �	�4 #�:�.  
3.  ��	��(6)

Lin, Z, Jun and others     
�������       �'	�)* ��'� 8'�( ;����� ������� A6! 

       � �� ����� �4��� �	���  ���7�� E���� �		���
        8'�( �'	 	��� �'���� ,��'�> �	�= $( C�6�
         $	�'�� &'� �� ��'��� �4��� �	��� &��7���

  ������" ���� ������      ��'����� ��� ���'�� ���� 
      ���� �<*� �4� � �������� �	���� &�+(
�  �'��

      3�' 	 36'�� �������� �	��� 8�(     �'4��� 1'	� 
   � �	_ [�	"� �� �����     36�� �������� �	���� � �)��

3� 	           �'4� � [�'�)��� [�'	"� �� ����� �4��� 1	� 
 U.��
�� 8�> ������� ���7�	�a�:  

@     36'�� �������� �	��� $"   3�' 	      �'4��� 1'	� 
        ��'� �
�	�" & ���� A�	%V� 1� ��)��� �	"� �� ����� 

    > D	� � E��4
� ����2�    ��%�� ���  $���/	 ��

B��/
��� �	����� �.����� &�.  

@ �(      3� 	 36�� �������� �	��� �	%V� �   �4��� 1	� 
   �)��� �	_ [�	"� �� �����     �������� �	��� C�6*�  

 3� 	 36��   ���� �4��� 1	�      8'�( [��)��� [�	"� �� �
          ��'��� ��'� E��'4
� �" ���%�'�5� �����4
          �'������ U.�'�
 $" D'	� � $	�7a� $	��%�����
          $" 8�( �*2� ��
�� ���" �	" 8�> #�� �� �	 	�����
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         ;'��7� ;�'� ���%�'�5� �" E��4
� �����4
��/
��� �������� �	��� ����� �" #*/ ;+�7� .  

    ����'  �'������ ���" �4�   �		�'�� �	�'=� B
         �_�	'� �'		o� B����'  ���" ��* ���������
          $'*�	 8'�� 1'����*� �� ��'��� �4��� �	���
         �'������� U.�'�
 #	��� &� ����� B��V* 1���7���
         �.��'��� &��7��'� 8'�> �� ����� �4��� 3"��

�	�����.   
4. ��	�� Pel,D.L. and others )7                                         (                                     

 

�������          ��'����� �'%" 8'�( ;�'���� ������� 

�    3� 	 &��� �������� �	����� &�+(    �'4��� ��	� 

         �'4� ���'�:� ����" 8�( [��)��� [�	"� �� �����
8�> ������� A6! ���7:  

@           ���'�" 8'�( �%2'�  �	 ������ ��������� $"  
���� �����4 8�(� ���:�#���� ��� &� $	��%� .  

@  �� $"     ����� �
�* �6> �	 ������ �������   �'	���  
       $�� �� ����� �4���� [��)��� [�	"� $���	 ������

      ���: �	4���� ��	��� E	)7� 8�> 3�2	 C�6  �*�/�� 
���7� &��� .  

@         36'�� �������� �	��� ��	���	 &��� ��������� $"
     �� �!�%" ��� [��)��� [�	"� $���	   C�6� ����)���� &4��

�	�����  B������ ���)����� ��������� ��	 = ���.   
5.  5���
��� 
���
	 ��	�� )2006( )8( 

���        �'���  � ���'�� ��� �� �7� ������� ����
        �	��'����  B��/'
��� �	 '������ ��������� $��(
         ��	��'���� A6'! $( ����
� �
( ��	�
��� �	�����

   ���
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         &'��� ��*�/'�� #������ ���� ���:� ����" $�
        ���'�
� &� �7V�� &��� ��*�/��� ���* � c�)�
        &� �	�4��� �	�!" <�� > ���  ��	�
��� �!�	���� $(
        #'( �'������ �	��" �4� ��	 ������ ���������

104        $� �
�*� �
	�� �	�
� �	��� �	���� 42  �*�/ 
   ���( ��!���    ��( $� B��)��2000    8'�> 2002 �  

      �	%V� ���� 8�> ������� ������>  3�
��� & ��	
         �'�� 8'�( �	�
��� �	����� �	������ $( ����`�
        ����'�
� �	��� ��  $		����� $	��	�� #+7 #������
        ��� � ����� &� ;+�7� ���� 8�> ��	" ������
       ���.��4 $( ��* � c�)� &��� ��*�/�� $	  #������ 

        �	����� �!�	���� �/
 &� ��7V� &��� C��� �	�
���
  �	�
��� .          �'�5� 36 �'%� 3" �'������ ���� ���

        8'�( �	�
��� �	����� �	������ �/
 �	4��� �	.���>
���:� �.��(.  

6.  ���� ��	�� )2008( )9( 
���        �'	���� B��	<� ����� ��=> -�� ������� ����

      �=�7� E	)7� ;��  & ������ ����
�%��5� ���
     ,�� &� �	����� ����:� ��� &�   � ������ �		��� 

        &'����� -4���� �� �=�� -� �,+�	 �� � ��	�����
    �	���'�45� ������� 1����� 36�� .    �'� = �'4�

        �
	( 8�( �(<� ,������ ��.�4 #+7 $� �������
        ,�=�� $� �	����� ����:� ��� &� $	�������� $�

   �� ���� �� #7�� B������    -'� $	������ $	��%��
���� �� .        �'	�)* ��'( 8�> ������� ����� �4�

        �	'���:� �'	����� �	������ &� B������ ���������
       &� ���%��5� ���4 6�7�5 ��� ������� �����	
��

�	����� ����:� ���.  
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���� �	����� �.����� #�	� &��� �������� ���� =��/� 
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          �'	�)* 8'�( ,�'
  3��
�� ������� �����(" U.��
�
E����        �'�	�( 3�'��� &��� ��������� ����
�� 

       ��	�( ;������� � ������ �		���� ����� �.����� C��
  BV/
��� ;���� ��.+��� .  ��	�$"    �'	����� $�*	 

����[�    D	�         $�'*	 $" 8'�( -������ ^��	
       $	������ # 4 $� ����)� �	����� 8
��1  �  # 4 $��

  � 1
���7��	 $���	�5    $�����	 $�    '� 1'	�(��
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 5 D	�        	����� ��7��� # 4 $� C/�� 5��� C��	�. 

$" �"�������� ��=
 ���	 .   
         �'	����� �.����� ��	4 ��6 ����> -������ �	��� ��	�
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� &=�	 6> B��/
���
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�& ������        &� �������� ���� $V� ��7" �	��
 $�� 

          ,�=7:� ��*��� -���� $� �	 * �� 8�> #��	 ����6 ��
    B���> ���'�" #' 4 $� �	 ������ ��4�:� &� �(+����

  BV/
���.   ��* ��	        �'!" �'�" �� ����� -���� �	��� 
       4 ������� $� 1
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��� �	����� �	������ �

�	����� �.����� ��
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V  -������ �	��� ;��	�
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���� &
)�� 1	"� 
          $'*�	 &'���� �'	����� �.����� &� B������ ��
�	 ��

�     �����'��� 6�7�� &� ��	�( ����(5 ��    �6'! 1'��	
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��� �'�" -������ �	��� ��	�
         �����'��� �	'/�� #�'�� &� �	���7�� ��������
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        ��
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	 36��
  �	%V���&�       ��'�:� #���� ��	�*� ����"  ��'��>� 
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        ��
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        ��� &���� B��/
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    ��	�� ���  ���������� �"    �������%�'��� BV/
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�	����� �      �������� 3�2� C�6 � �!�%"     $	'*�� &'� 
        ���%�'�5� ^�� $	  ��
������ ��( $� ��%�����
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         �	4��'�� ��	��� #��� BV/
��� &� �	o�� ��% ��'��� 
  �� C�6 �%�	� �&����� B��% $	�� .  �4�  �	��� �	/	

-������ 8�>         �'% $'�� BV/
��� �	����� ������ B��� 
  �� ��% ���<�       �	4��'�� ��	��� -)���� BV/
��� &� �	o

����� C�6 �%�	� >���� B��% &�( �	 ��	$	�� .   
  �� �$"         &'
�	 �'	����� �.����� &�( -������ 3"� 

          �.��'��� ��
��'�� &'��� ��
�	 �� &�( ��%�� ,�)�>
             ��'�� ��'����� $'� �'�
( U�'
	 �'�� �	�����

$	��7����� �  ��:�    3�2	 36�� 8�>    �'��� B��'	<  
    ��������� C�� ��)
� ;��'=��     #'7�� �')��7��� 

 BV/
��� v��7� �  $>     ��������� A6! ����� ��� 
      $� �	 * �
�� &�( B��/
����	�!:�   ��	��7��'�� 

  ���
��
:   �%2� &�       ��'� &'� �������4 ����:� 
�	����� �     ����� $�� �% $��      �'	*V��� E�� ���� ���

 �� #� �����   ���� �	������ &��7���    ��� &��� �	 ��
  �����������<T  �"       &��� �*V��� ��( ���� $� #	����� 

         �'� &��� �	����� �.����� ������� &� B����� $�*�
$	�	��� $	����� # 4 $� -���� .   

  $	%�� �� E�  ��	�)12(     $" ��	 �	����� ���)� $"
         �	���'�45� ;��'��� &'� ���	o��� [�� � ��=�	

  �	���� �	������ �	.	 ���    *� �	�=�� �	)��� $�� �B ��
�
 &�	 ��  ����!5� �	�����:  

•  �� =��� ��,���
� ��	 =� �	4��� ;����. 

•        $� #* ������	 &��� �	��2���� ���� -'������ 
 BV/
�� B���>�. 

•    7��� $	  ;�\��� �����   �	����� ��������� &��
 �	4����. 

         �'�	�
 A�	��� &� ���)�� 3� 	 36�� -������ $>
  �����        �" & '���� ����� �" �������� ��=
 &�

          ��'�
 ��' �=��  ��<��5� ���� �" C/ ���� �����
   A���'��  $�*	 BV/
��� &���:� ���
�� �" ��*�/��

         �'!�	%V�� ��'�)���� 8�> ��" &��� �� �:� �*6
      �.����� 8�( #������ �" &��)�� -������ ��
	  ��	�����

  	 36��3�       '	�� $�'*	 5 ���=� �	"�      �6'! #'%� 1
��	�75� .        �'	����� �.����� ��7��� $�*	 $" ��	 �6�

          8'�> &��	 -������ $�* �6> �� ���	��� 8�( ����4
A�	��� &� ���)�� 8�> ��7����� 1	���.  ��	 ��*

    ��( -������ 8�(�     &� &
���� i+ 
� ����" 9� �
          ���'��� i+' > 8'�( ����	 D	�  �	����� ���(>

   �	���:� ^.��7��        ,�'���� �" ��<��5� ��	 �� &���
  �� )      ��	�( ;������� � ������ �		���  ��<��5� ���*

         ��'�
�� �" ��*�/�� ���
 �� �=��  ,����� ��( �"
 BV/
��� &���:� .(   -������ 8�( ��	 ��
>� �  5�' 

   C�6 $� �    �  ��	�� �_+  ������ i+ >  ^.��'7�
�	����� �	�a� �	���:�:  

1 @   �� ��=
� ��	 =       �'
�* �6> �'�(� �������� ��
         ;��'����� �'������� �		���� ���� ��� �4 ��������

        �'������� ��=
 8�( ���	4 C�
! $" �" ��	�( .  #'!�
        $'( �'���
 �" BV/'
��� # 4 $� ����)� ��	��� A6!

     	���  -������ $		�� #%� ��7" ;��� 5 �   $� 1
*�	
    '�	 ��,��'�> 6	)
�� �	���'� �! �   �'	�)* ��'( �"

���� �	 ������ �+ .      �%" ��	��� A6! #%�� $�*	 ���
(�
��  �&�     1	"� $	�*� 8�( -������ B��4  �    8'�( �'�	

  	 $" -������        '  �'	����� $� ��=
�� B��� &� �*6V $
   ��	�� $�* �������� ��=
 .      c	'��� 1'	�( ��	 ��*

         ��=
 �	�� $( U��
�� �	����� �.����� 8�( 1�)�� ��	 =
��������� �"  ���  ���	 $       &'��� �'	����� �.��'��� �

  V��� 1	"� ����/	       '  ��7����� ��� #����� ��( $� �*V $
1	"� -� �/
� �4 ��7" ������� #�/	 -������ 3"�. 

2@          #'** �	����� �.����� �
�* �6> ��( 3"��� ,�� >
 ��  �������        B�'�)�� �	��
 &� BV/
��� &����� <*���� 

     7 3��
�� ������� �����(" U.��
� �	 ������  B��)�� #+
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          ���'	
�� E�'��� �'	�)* 8'�( ,�
  �	 ������
          �'���� �.��'��� C'�� ��	�( 3���� &��� ���������
      ;���� ��.+���� ��	�( ;������� � ������ �		����

BV/
��� . ����� ���T  3"��� $�*	��	�a�: 
• S�-�
	 
��
	 : 

        8�( ���)�� �	" 1	�� $*	 �� �6> -������ 8�( ��	
 � �.�����        A6! &�� ��=� �" ;	�
 3"� ����> �	����

$	���� $� B��( A�	��� $�*�	 ������:@  
 8��:� :�������� ��=
.  
 �	
�%�� :��=��� 3"���.  

• T��!#.	 �*
:  
      �	%V� ��6 ���" �
�	�" ���	&�     �'	����� �.����� ��� 

  $	�	)����� # 4 $� �        1'	�� p	'� -'������ $'*��
    �� �.����� ����> 8�( ���)�� ��  �	���� '��   <'*��� 

     �'	
�
���� ������<��� �" &����� �*�/�� .    V'��	 �6'�
       ���:� C�� �	*V�� A�	���� B��� ����> 8�> -������ .

���:� A6! #%�� ��%�" &�	 ��	��:@  
"@       ��	�( ;������� � ������ �		��� $( ;���
5� 

BV/
��� ;���� ����.+� ����.  
�@    �	 '������ ����	��� �		o�   -'�   <'����  �B���
� 

  �		o��� �	 ������ ��������  �����	
��    �� �=�� &��� 
   ��	�( ;������� � ������ �		���. �  $*�    ���'	 �'4

  8�(B���
� B��(>        ���
�'� �'	����� �.��'��� �	��� 
�� �� �         �'�.�4 &'� �*��'���� �%:� p*��� ��' �:� 

B<������ .      �	o��� �	%V� �	��� � ��� -������ ���	�
&�           ���
�'�� $'� �
'� #* 8�( �	 ������ ���	��� 

�� ����� � �( $	��	1	       �'	����� �.����� ��7��� A� �
� �)� 
          �
��� �	����� �.����� �
���� $*�	 5 1
" 8�> A�	��� &�
        �� ��'�� ���
��� �	����� �.����� -� �������� 9����

    B��4 ���� ���
B���
�   8�( B��(>     �.��'��� �	��'� 
  �	����� �� ���
���   $� �� ��"       �	%V'� p'*�� $" #'�

  B�	���� �	 ������ ���	��� .      ��7��'� A�' �
� �)� ��	�
     �6! 8�> �	����� �.�������:�      �	��� &� ������ B��� &� 

      B�'�� ��	�( ��=	 -������"   A�' �
5� �')� ."  �'�	�
B�(��� $"�	 5 �6! �-������ 3"� &� ��)�� .   

• �"��Q*�!
	 :  
    ��� $�* �6>      �'	����� �.����� 8�( ���)�� -������

   $� 1�
��,�� >         $	' 	 $" 1'	�( ��	� ��=� 3"� 
      �	����� �.����� 8�( 1���)�� ��	 =   �'!�%"� �� � �"�

          C'�� �'�� $� �	����� �.����� ��7��� $*�� ��	�= 
      #������ �" &��)�� �!�	%V�� ���)���� &'�   �.��'��� 

�	����� .    �� 8�( $	������� �(��	 ����    A6'! �'	�
         8'�> &'=�
 #*/� �	=�
 ���	 ��  ��<��5� �	�o��

���)���� �_�	� �
( $*�� �� 8�4".  
• U����
	 �� ����
	 
��
	:   

         -'4���� #%�� 5 �	����� �.����� $�*� ���
( ���	�
    �'�	�
 �" &��'��� <*���� D	� $� ,��� 9��/���

    8�( -��� �#��(:�-������    �� �:� $�	  �	��2�� 
����
3"��� �6! #%� .  

• 
��
	 V	��R W� 9�#!�.	:   
  -
��	-������   8�( #��	 5 ���
( 3"��� ,�� > $( 

         $'( 3"��� ,�� 
 � ��
�� �	��* �� %> $.��4� ���"
   6 � ��	����� �.�����     �������� ��=
 �		��� ��	�
 C�

36�� �%:� �� &� C/�� ����* ���7 ;��� &�� ��
�����5� 8�( BV/
��� B��4�.  

$>         ��( 8�> -������ �(�� &��� �� �:� �!" ����>
   ��=� 3"� )   �7� 8
��  ���'�>     �" �)��'� 3"� 

     $( 9�
��5� �" E����,�� > 3"���  (   &'� ������
    �" �������� ��=
  V=7��     ���� �" �	 ���� ���" &�

         �" ��*�/'�� ���
 �� �=��  ��<��5� ��( �" C/��
  ���
��&���:�   	 ��	� BV/
���   �������(T    E�'(� 

�	����� �.����� .  
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�	������ ^.��7�� ��"   &'� �!����� ��	 &���
&�� -������ �	���:@  

- �	����� ��  = ��	 &��� �	����� �.����� �	���. 
- 	����� �.����� ���(> $( $	��.���� �	����. 
- ��� ���� ��������  ��	��� �� &��� �		����� �	���. 
- 3"��� ,�� > .  

��#�3 :	��
��
	 �����!
	 ,� P�0�1  
       ����*�� �	
���� �! ������ 1�� 8�( ����
�  ���	 .

  ��"  &�        �'	����� �.����� ���� $" 1  ���	� � ������
��� &��� �	�	.��� ��������� -	�� 	��7����� &���� 

         ��	�'� �'�	�=  �����'��� 6�'7�� 8�( �!�(���. 
�        ���'�`� ����� ��( ���)� 8�> #����� ���	

$��	  ;�= #*� ���	 36�� ����
� ����� �	���
         1'�� _� �'	����� ��'
�	 �� ���7����� ;��=:� $�

 ����*�� 1����	����       A6! ;��!" &� ;+�75� #� &� 
    ��
�	 �� A6! ���7��� $� ;��=:��     C'�6 $( U�
� 

 &� ;+�7� �����        ���'�
� ��'�)� #�� ��
��
 & �������	����� ��
�	 �� &� ��/
���B.  

�         #���'/� B���'� 1'
V  & ������ ����
� ;�(
           ��'������� �'��* 8'�( �'	����� �	��'����� �.�����
        &��'��� <'*���� ��	�� ����
 ��<+��� �	������
         ��'��>� ��'	����� B��)�� �	��
 &� �	����45� B�����
          B�'�)�� #+7 B���7 �" c � $� =�/
�� ��	�
 ��	��

    !���(> ��	 $" 8�( ��	�����      E�'_ ��6 �'!�� �(�  �
         ;��'���� D��'�:�  ;��'�(5� ,�� &�� ���(

B����� #7�� ��� &��� �	����45� ��	������.)13(  


*�	��
      1
V  & ������ ����
� ;	���   �	������ #��/
       �'�<+�� ��'������� -'	�� 8�( �	�����  �'�.+����

          ��'��� B��'� �	��'���� A6'! ��7��� ,�=(

��	���  B����� $(�	 �������  ��7��'��� B�(���� 

&� �	������ A6���������� 6�7�� B�	/��� �	���%��5� .  

P�0�1	 �	��� :  
         $'� ����� 1�	��� �	�= $( ����
� �	�!" ����

��
�� 8�( ���	7�� $*�	 ;��!:� &�a�:@  
1@ ���%��5� �6�     8'�( �'�������� &' 
�:�

��5��	
=��� �����%. 
2@ &� ������ <	<�� �
�  ��'�������� ��,��

��  #������ �	���
�.  
3@       �	4������ �	��� �=���  &����� ����� ���
>

�	����� ��������� ����� &�. 
4@ ��* A��� &� ���)�� � ���� �. 
5@ ��������� -
� #���� &� �.=�7�� �	���
�. 
6@    <	<���%:�& �4��� . 
7@         $	��%��'���� $	���'��� B��
 &� ��%�� B��	<

�	�
��� �
�3��.  
  ;��!:� A6! �	�����     ��������� &� �����	 $" ��	 

 �		����� ��
( c�)����	�a�)14(  
1@          �'���� #��'	 D'	�  ��)�� ������ ������

        �	��'����� �.��'��� &��7��� # 4 $� �����7����
�	�����.  

2@          ��'	��� �'��	4 �&(�'����� p�'	��� �	� ����
�	 ����� ��	����4��. 

3@    ��� 36�� E�o�� ��,+���   36�� 8
����� �1���
1
( � ��. 

4@    �� ��  ��%��� �	
�*�>     6�'7�� &� ��	�( ����(5
��������           ���'�� #+'7 $'� C'�6 �'���	� �

�	(�������. 
P�0�1	 ����!�� :  

 ��� ����	  8�( ��
( ����
� ��	 &��� ���������
   p�'	���� 1'�� �=��� ��'������� ��7��� B� 7 

       �'�� 8'�> ��" ��� ���=��� & ������   �'%+% �
8!� ����`� ��	����:)15(  
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1@ #��/�� �" #��*�� ����
�.  
2@ #����� ����
� 
3@ &��*�� ����
� 
1X&���
	 P�0�1	 &���
	 ��  :  
         &'� �����'	
�� ��������� ���* �	��� &
�	�

����    �� 367��� �	����� �	������� �.�� � ������ ��=�	
����
� #��*�� ����
�     ��'������� #'* $'(

�)����       5 �" ��	�> ���� C�
! �
�* ,��� #	� .� �6!
����
� $� 9�
�� �4     ���'4 6�'7�� $'� $'*�	 

���%��5�   �4�       �'� 8�� ��������� ��7��� �	)	 5
 #	��)��� B�%* $" D	� ����&������� �	_ $�*�  

        6�7�� 8�( A�(��� 5� ��������� ��7��� C �� �4
 �	���� ������&����
��� �	4���� .  

2X	 &���
	 P�0�1 :  
    ��'������� ���* �	��� &
�	�     &'� �����'	
�� 

        $	'  $<����� ���� &���� ��	����� �	������� �.�����
        ��'	����� �	��'����� �.����� A6! &��7��� c����
      ��	���%�'�5� �������4 6�7�� &� ��	�( $	�������� 

�  <*�	 ���)��� �6!        �'���� �'	4+7" ;��'!" 8�( 
�������  �����B��� $	  &��7��� �	����� �.�����  &'� 

BV/
��� �=/
V  �������� �.����� E�(   ����(��'��
  8�(��7  ��	���� �������� 6� .5> >$   ���)��� �6! 

���)� $" D	� ���
�  �
 ���)� �������&���� �	_ .  
3X  P�0�1	 ,���
	 :  

          &'� ��'������� $� 8
�:� ���� �	��� 1  ���	�
 ������� �.�����     ��
*�	 ��  �������� 367��� �	����� �	

    � ����%��5� ���4 6�7�� $�    $� ����7��� �%*:� �!
# 4 ���� ����
��� D	� $	%�� ��� ���*�� ����� �	


>�	���� E�( ��	 ���)��� �6�� ���� 1
   ��'�������
  ��.+���&����     ��������� ��7��� ����	���� �)�� 

&����6�7�� 8�( A�(���   ��'���  ��	��'�� ��� &'� 

 ���
��� �4��� .     -	�� E�( ���)��� �6! ��=�	�
���������  ��.+������������ &��7����.  

        ���'�`� �%+%�� ��	������ $	  E���� ���	 5�
  �& ������      ���'�
� ���� &� ;+�7� C�
! ��
>� .

 C�
!�8�> & ������ ����
� ��4 $�$		����  ��!: 
1.  ��`� &��%��� ���������.   
2.  $*���� �" ������ ������� ����`�.  

         ����'��� �	��� $*�	 5 �	�4���� �	��
�� $� $*��
&��%��� `�     
� ��'( ��
���� �" B��� ���� �'=�� 
���*��� ��7��� v6��
�� ��	 =  �������� B�������� �)

 �� &����   �+7�� �	 ������ ��
�	 ��      C�6'*� ��'��
  ����
��=�� 	��*���  �� ���      �����'��� A6! �	��

  $� �)��7��� #.�� ��     ���'�>��	 ������ ��'�������
       C�� 367�� � ����� &� D��	 36�� �	 *�� ���)��� 

        �'���  ��� ���� &��� ��������� =��
: ��������
p�	��� ��
 $� �)��7� #.��  & ������.  

P�0�1	 9	�#� :  
        $� &��� �	��<�� ���� ����`� ��)	
�� B�( C�
!

7        9��'
:� ��
 $" $*�	� �;	
���� �	��( ��� ���+
�	�a�����`� :  

W�8
	 Z�� W� P�0�1	 9	�#� :  
        $	(�'
  ��!����� ��*�/�� �<��� $" E��)��� $�

����
� $�: )16(
 

"X 
���
	 P�0�1	: $	��4 8�> ���
	� :  
1@            �'	����� �
�'�� �'	��
 &� ��	 3�
� ����> 

8�( #��/	�: ��� �	�������	�
��� �	����� �.���.  
2@     &���� ����> )3��� ( 8�( #��/	�:  �	������

�" �	������ �	����� �.������ �	�
� - ���.  
  'X    ,#[	 P�0�1	 ) ��!�(�
	:(     8'�( #��/'	� 

       �4 &��� �	�!���� ����=���� D���:� $( ����
�
 �%2�&������ ��� .  
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9	�#� \�]
	 Z�� W� P�0�1	  :  
 ��
� ���
	�   $� ��       �'	��( $'� E�'o�� D	�
8�> ����
�:)17(  

1X   ,/�6�
	 ,�����
	 P�0�1	   :    $�'*� $" &
�	�
         �'	����� �	��'����� �.��'��� &� B������ ���������
          � �'�  ��'%��� �'	
�*�>� ��	(�'�����  �)���
        ��'���� -� ��������� 6�7�� &� ��	�( ����(5��

	 ��� C�6 � ���)�� ������ ���
��� $����	�a�:  
-  ��� ����	���  � �� &��� �	 ����    �.����� ���(> �
( 

�	����� �	������ �. 
-       ��	 '������ ���	������ ����	��� &� ���	o���

    ���	o��� A6! �	%V��&�   �.�����'  B������ ��������� 
�	����� �	�������. 

-      �'������� �	%V'�� ��	 '������ ,�'=7:� &'� 
��� �.�����  B������ ����������	����� �	����. 

-   D���:��        ��'	����� �.��'��� ���'(> �	���� �	����
 �!�	%V��&���	� B������ ��������� . 

-     �	 ������ B����� ��	 = &� ���	o���   �	��
�� $� 
�	���
�� �	
�
����. 

-       �'!�	%V�� �D����� �������� �.��7��� ���*���
&��	����� �	������ &� B������ �	����� ��������� . 
-         8'�( �'!�	%V�� ��'������� �	����� ��=� ��5�

�	����� �	������ &� B������ ���������.   
2X   ,*��3!
	 ,�����
	 P�0�1	  :    ���'�> �'!�

         �'�V* �'�,+��� ��'�)� �	(�� ;����	 �&�+(>
      ��	 D	� ��	 ������ ��������� �	���:� ^.��7��

     �����'��� 67��� ��.+��� ��������� �	���.   3" $"
 $	!���5� ��" 67V	 &)	�%��� ����
�$		�a�:  

1@         B�'�)�� #+7 D�� �� ���	>� #	���� �	�)�
����&� #%��� D���" $� ����
��� �	�:  

-        ��'��
� ����"� ����( �)�  ����:� ���	o�
        C�6'� -4����� �	%V���� ����7 �)�  BV/
��� &'� 

+ ���� ����:�. 
-    /
�� ��!����� ��7���� ��	����    v��� $'� =�

C�6� -4����� �	%V���� ����* �". 
-         &� �	����� �	_ ��
 ��� �	����� ��
 �� $	  #�)��

�	����� �.�����. 
-  ���(>�	��/�� �" �	�
� - ��� �	����� �.�����. 

2@         D�'�	 �4 �� �5����� ���	>� #	���� �	�)� 
   � �	����� ����)�� #+7      �'�	� #%��� D���" $� ������

&�	:  
- ���(>         ��'����� �'��� �	(�'����� ='=7�� 

       ���	 ��� �" v��
`� � �
��  ,��� ��	�4�� �+	����
�� �:� �" ;	��*��� �". 

-     ��� �	����� ��2 
��� $( ����
��  9���:�  �= �
�������� 6�7�� &� �	)	 ��  #��(:� U.��
� �	�����. 

-    $( ����
�      �'= ����� �+	'������ D�'� ��
  �� �BV/
��� #��(V �    ��/������ ,�� 7�� ��  ��4 &�� $

	������$. 
� ��%����� v���	  �� E�o� � �)* �		     &'� B�/'
��� �

        ��'� 8�( ;����� �	� ������ �	��
�� �������� ��7
 #�:� &� �������� �	����� ������<��� ������� �����4

     �����4� �#	�=�� �" �	����      ����'� �'	��� 8'�(
    ����	��( ��	�
 �	���> �% $�� �� �     B��'4 ��'� �	

         ;��'!:� �'	���� �'!����� ���7��� &� B���
�
�	���) .  

 2�3^�
	 &�	��
	,�P�0�1	  :  

*�	
         �.�����'  ��'������� $( ����
� $" #���� �

�	�����        $� �(����  �%V�	 #  ��	.��/( �	��( p	� 
    � 9�
 ���� &��� #������     $'�� �����
� �6! ���

���!")18(:  
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1X ������	��� ��	 =� $	��7����� �	(�
. 
          ��'��	��� �'	 ��  �'��7 �'����!� BV/
��� &=��
       �" B�/� � c���� ��� $	6��� �$		�	.��� $	��7�����
        c�')��� ��'������� ��	 = ;��7�� �B�/� � �	_

$	��7����� �	(�
 ;+�7�  �	����� �.����� &� ��
(.  
2X ����  �����.����     ���'�
� �		��� -�� $(  

�	���. 
�%2�  �	�/���� $	
�����   ������      B�'���� �'.	  &� B�.

  �	����45�	%V�     ����
� #��� &� [+(��� [���� [�� � � 
  ������ ��" ���   &��� #�%2� 	%V�   '� [���� [��  &  #�'��

����
�   ���� ��=
�� 8�(  &'� �    �		�'���� C�6'*�
�	4���� �		���� �	 ������ ��� ;��� #��( &�� �	��

�� #�����&
�
��. 
3X �	����� ����2���� ����
��� .   

  �%2�    �'	����� ���'�2���� ����
���     �'	��( &'� 
  ����
�  &����� ��=
�� 8�( 	� �#%��    &� C�6  �		���

 �	����� �	 ������  �       �		�'�� p'��� $( ���� &���
� ������ �	����� ) IASB (  � - �'���+   ��'��  &���'��

� ����� $	( IFAC)  D	�> C�6 ,��� $� E�o�� $
   p
����� $� 9�
 ���	>        �'	����� �.��'��� ���'(> &� 

!�/
� ��
� ���7&����� ������� 8�( $	��7����� �.  
    �� 8�( h,�
 �  �����     #'������ $� ��( C��
! $	 � �

�%2� &��	����� �.�����  ����
�  �	 8�> ���	��� $*�
    �����  �4+( ��� �	.	  #���(-�     �.����� 1	� ��u� 36��

�	����� �    �'	����� ���������  ^�7� ��7"� �  &'���
$	��	 ��
( ����
� �C�
!�    �'4+( �'�� #'���( 

����6 BV/
���  ���
�� 8�( ������> $*�	 �a�&:  
1@ �4+( ��� &��� #������ �.	 ��  : 

         �� '�: ��'7: ���� $� �	����� �	������ ;��7�
  �� �	����4�� �	(������	��	     $'( �'���
 #���(�  

  

       �	���
� ��������� $� �	<��� 8�> $	�	)����� ����
���	o��� $(  �!�%"� �	.	 ��&�  �	���'�45� B����� 

       �'	���� �	���'�45� ������� $	  �
������ E�o  
��
� #*� �	(����5� ��	��2����.  

2@ �����������  �4+( ��� &��� #����  : 
���  ����
� ���� �%V�������� �$� [���7�  �	��


  � ����� ���    ��������� A6! &� ��%��� ��.+�� � [B�+(
  ������ �	� ���� 8�( �
������� �   �.����  �)�*��� �
�����

 )   ��������� �	����4� (    ��'������� �')�*� ����� 
 
� �����     �'	����� �.����� &� ������ ���� �  $" 3"

��)� ��������� $� ��)
��� $�*� �*� � �')  #��'��
��	�( ��!���(>� ��	����� �.����� &� ����(�.  

3@ ��� #�������	����45� B�����  �4+( ��� & : 
  "–  ��'( &'� ��� �	����45� B����� ���    $'�

           B�'���� �'�� $	'  �'4+( �'	
��	��� ��������
 �.��'��� &� ����
� ����� �	����45�  �'	����� �

     ��������� �)�*� $" 8�> C�6 -��	�     �'�	�4 $�'*� 
��(��/��� &� �	�!:� ��  ��(��/'���  [���	4 B�	 *

B�	o���.  
� – ���� ��( $	�� ��= �4+( ���� �	� ��( $	 

��������
� ����� $	�� �p��" 8�(   B��'	< $>
���� ��(�����
� ���� B��	< 8�> 3�2	 $	�. 

  v–         �6'��� �'	����� ����:� ���  �*�/�� #	��� 
 �%" #����� �/� ���	< &� ����
� B � =��/�� � � 

����:� C�� ����� &���.  
  �– -������     ���	 D	� &���7�� -������  '��  � �	

����
� ����    �*�/'�� �� ��'�� 1'�	4�� �
( �
;�4���      p'�:�  �'���<��� ��� 8�( �  �'(������
�� ���� � �     �'(������ �		������ �	 ������ ����	���

�� ����� ����)	 &��� �	
�����
��.  
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 '!–&��� ���!" $�� ��7:� #������   c �'�� �
  � _��    ��������� $( ����
� &� B���
� � B<��"�

8�( � �4���� ;��/
� ��!����� ��*�/�� #��(".  
�����-!
	 ��	��
	 :  

.��  :��0��
	 �/�0�
	 
��	��
	 �#��:   
       ��'( 8�( B��/
� � � ��* ������� �
	( ����/�

84  �4 &)��� $��� &� ���%��5� �;���� ��(� 

41 $�        ��'
�	 �� �'
�*� ��� ��'��� &�����
 ��
�� 8�( $	 	������ �	�7/��&�a�:   

,���
	 &�^�
	 :  
        �	������ 1���	 36�� &����� #!2��� $( #�2��� ��

     ���%��5� 9�=�  ;������ ����!� ��� ������   $'� 
��	��
 �   �	���     7 $� ����� ��> 8�( ����(5� ��� #+

   9���� ��)� 8�( �����4   �$�	 ��5� ������ D� �� 
  ���7" �	��
 $�         9<�'� ��' ��
� #'	��� �'� � 

 #����� &� �
	 ��� �+!2��� 8�( $	 	������&�a�:  
 56� &��"
	)3( ,���
	 &�^�
	 '��� �#��
	 �	���  �8�!  

  

��3!��
	   "	��
	  &�^�
	  

���
	  ���#
	  ���
	  ���#
	  

p�	����*   54  64%  18  44%  
�	�����  6  7%   11  27%  
A����*�  0  0%  9  22%  
��7"  24  29%   3  7%  

9������  84  100%  41  100%  
  

         �'! $	 	������ ���� $" #����� #+7 $� ��+

      $��%�	 $	6��� p�	����* �� ���� $�64%   �.� $� 

 � �$	��%�����44 %  �$	������� �.� $�    Z'� � ��
	  
  ����* �� ���� � �
    ��� ��� p�	71 % �   �.� $� 

  ���%�����83 % $	������� $�.     $" 8�( #�	 �6!�
        #��� &� �	����� �+!2��� ;	��� 8�> #	�� C�
 ��

���%��5�.      8�( ����(5� $*�	 1
"� ���� ��>   #*/' 
#��".  

2���
	 �	�#�:  
 56� &��"
	)4( �����
	 2���
	 '��� �#��
	 �	���  �8�!  

  

  ��3!��
	  	��
	 "  

2���
	  ���
	  ���#
	  ���
	  ���#
	  

���
� p�7 $� #4"  18  21%  6  15%  
 $�5 $� #4" 8�>10���
�   31  37%  17  41%  
 $�10 $� #4" 8�> 15�
�   27  32%  12  29%  

 $� �%*"15�
�   8  10%  6  15%  
9������  84  100%  41  100%  
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       	���'��� �'��� $" #����� $� ��+
   ����'�� $	 
   $	  ����� 7 p�7� p�7 �/( B    �	����> � �
 � �
� 

  &����70 .%      $� ��( $�* D	�  p'�7 $� ���� 7
    ���
� �/( 8�>48  	���� [�   7 $�� �   �/( $� ����

 p�7 8�> �/( B �
�  39  	����[�      8'�( #�'	 �6!� �
D� �� �� �=��� � ��
�� �	��* B� 7 ����.  

�3�# �̀ :�����*
	 ���!�	� ��#���
	 &���! :  
   �	��� ����    $� &
�%�� ,<�     8'�> $�	 �'�5� �'� �"   

  

�5���         $'� B�'��� �	��)  ^�7	 #��� #*� �
 ������� ��	���a       ���7�'��  ��
�	 �� #	��� �� �4� 

 &.���
� U��
� ��SPSS&�	 ��� ���� �:  
 &�4	 &�"�
	 :    #����� �6! $���	25    ;�'�  B��� 

 1
" 8�( ^
� &��� �	��)�� p�	4 : 
     '  3�'
�� ;+�7� ���	  $	 -'����   �� ��'��� 

        �'����� ��'
 �� �	�!" #�� &��2��� ��%������
����
� �	�)* �	���� ��
( ����
�.  

 56� &��")5(&�4	 &�"�
	 &�� W��"���
	 W��"	��
	� W���3!��
	 V	�b &���!   
  

��3!��
	  ,"���
	  "	��
	  56� 
2��*
	  

  

-��!�
	   �	��#.	

�����
	  

 �����
#�
	�  

-��!�
	   �	��#.	

�����
	  

 �����
�#�
	  

1         ,��'("� BV/
��� $	  ��� &��� �+������
B���
� p���  

4,32  0,60  12  4,37  0.54  8  

2         ��'����� BV/
��� $	  ��� &��� �+������
 �	��*���  

4,23  0,63  14  4,36  0.55  9  

3        ��*�/��� BV/
��� $	  ��� &��� �+������
�� ����  

3,76  0,67  23  3,88  0.64  20  

4         �'4+��� 3�6 ;��=:� -� �+������ �%"
&��	����� �.����� .  

4,40  0,58  6  4,39  0.59  7  

5  �� ���� B��)�� �
������ Z�� ���.  4,58  0,59  1  4,49  0.68  3  
6  �����)���� �	�4����� ��	4�)�5�  4,32  0,64  13  4,27  0.67  14  
7   �	���:� ����� �	� �  4,54  0,50  3  4,51  0.51  2  
8  BV/
��� ��	 = &� �	
�
���� ���		o���.  4,36  0,71  10  4,29  0.75  13  
9  BV/
��� ��	 = &� �	���
� ���		o���.  4,23  0,70  16  4,15  0.73  18  

10          ��<'��5� ��'� $( #�)� �	��� ����
 BV/
��� &.	 ��  

3,64  0,74  25  3,63  0.73  25  

11   �� ��� 3�
��� ��
�� #���  4,57  0,59  2  4,54  0.64  1  
12  BV/
��� ������� &��� ����
��� ����  4,45  0,63  5  4,46  0.71  5  
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13  ����:� &� ���	o���  3,83  0,64  22  3,71  0.60  24  
14        ��	����� #7� $� ����� �	� � �+	�)�

        �B����'��� �'	_ ��'	����� � B�������
 ��
 ���	.�
%��5��.  

4,07  0,72  19  3,85  0.79  21  

15        �	 '������ ���	o��� -������ �%:� &'� 
����� �	� �.  

4,12  0,65  18  4,22  0.69  16  

16        �'������� �	 ������ ��	����� $� #7���
�� �� ���
��.  

3,86  0,68  20  3,83  0.74  22  

17  =�/
�� &� ������5� 8�( BV/
��� B��4.  4,21  0,73  17  4,20  0.75  17  
18   ��� �	�*)�� #��:� B�/
��� �	�/.  3,64  0,69  24  3,51  0.71  23  
19   BV/
��� ������� ��	���  3,83  0.62  21  3,93  0.61  19  
20  BV/
��� &����� ,��:�  4,23  0,65  15  4,29  0.72  12  
21   $��''  �''	*���� ��''�� &''� ���''	o���

���� �+������.  
4,36  0,53  9  4,32  0.47  11  

22      �'
( �� ���� �	 ������ ����	���   ���'(> 
�	����� �.�����.  

4,46  0,57  4  4,46  0.59  4  

23   ���	�''����� ����	�''�� &''� ���''	o���
   �!�	%V�� �	 ������&�   B������ ��������� 

�	����� �.����� .  

4,40  0,62  7  4,41  0.63  6  

24         �'	
�<	��� ���'(> �	���� �	����� D���:�
  �!�	%V��&�     �	��'����  B������ ��������� 

�	�����.  

4,38  0,58  8  4,34  0.62  10  

25       �!�	%V�� ��������� �.��7��� ���*���&� 
       �	��'����� �.��'��� &� B������ ���������

�	�����.  

4,33  0,65  11  4,27  0.71  15  

����� =������  4,21  0,29  4,19  0,296  
T test  21,02  20,07  

  

��5��� �����  0,000  0,000  
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        ����7�� B��)�� $" � ���� #����� #+7 $� ��+

        ���
�'�� �'
������ ��4�:� $( ����
�  ��������

           '!� ='���� 8'�(" 8'�( ���'� �4 �� ���� �         
 )4,58 (    3��	�� ;���
� �0,59    ��
 ���� $�

  �$	��%�����    ����� $" 8�( #�	 ���$	��%   ��
" $��	 
   B��� �!"  ��
( ����
� ��	  �'	�!:    �'!�%"  &'� 

 ��%����� �����4      ,���
 ��	�( ����(5� D	� $� �
   � ��=��� �+	����� $� �	%*.       &'� �,�'� �'�
	  
�
 ���� $� D��%�� �	�������� �$	����.  

��"   �/( �	����� B��)�� B       �'	����� &'� �,�� ��� 
        �'	
�%�� ������� �$	������� ��
 ���� $� #�:�
          �'	�!" 8'�( #�	 ��� �$	��%����� ��
 ���� $�
         $'� ��' ��� 3�
��� ��
�� �5��� $( ����
�

$	�
	��� ��
 ����.  
    =���� #4" ��"       �'�
 �'��� $'� 	��%��'���$ 

  $	�����������      �'�)�� 1'	�( ���'� B   B�'/���� 
���������       ��'��<��5� $'( #�)� #*/  ����
�  

�	.	 ��         �'�" ��'	7:� �	����� 8�( ���� C�6 �
         $	��%��'��� ��
 ���� $� �	7:� # 4 �� �	�����

     B��)�� �	�( ���� ��� �/( �
��%��B   &!�  ����
�
        &'
�	 ��� �BV/
��� �	�/ ��� �	�*)�� #��:� $(

 3"� ����       C���> ��'( C�'
! $" D�� ��   ��'�  
  $	 	������     � �
��  �	�/ ��� �	�*)�� #��:� �	�!:

   &�	������ &���

� �����
� BV/
���    �'	��
 $'� � 
            #' 4 $'� ��'
 �� A6'! $( ����
� �	�)* ��(�

    ��'7" �	��
 $� ��*�/��.       �'�
 �'��� $'�� 
    �/( �%��%�� B��)�� �,�� $	�������B    �� �	����� &� 

 :� # 4      &'� ���'	o��� $( ����
�  ��������� �	7
����:�.  

  �6 $� c��	�C  " $" *     $	'�
	��� $	  ������ ��
 �� �% 
   �'	����� p')
 8�( ���� &���� &'! :  B�'�)�� 

/����       B��)��� ��	7:� �	����� 8�( ���� &��� B�
  �4� )22 (       -' ���� �'	����� 8�( ���� &���� 

    �� ���� ����	��� $( ����
�  ������    ���'(> �
( 
 �	����� �.�����  �  C�6*�   �4� B��)�� )12 (   �,�'��

  p��7�� �	����� &� ��	"� �      �'4� B�'�)�� )17  ( 
�/( - ���� �	����� 8�( �����.  

  ��" ��� �%*"        �'4� B��)�� &�� $	�
	��� $	  ��+�7� B  
 )2(           �'��� $'� -����� �	����� &� �,�� D	� 

    - ���� �	������ � $	������� ��
  �'��� $� �/( 
         � ���'�� ��	)� ����)�� &4�  ��" �$	��%����� ��

           $	'  3�!�'� ;+�'7� ���� ��( 8�( #�	 ���
          C'�6 &)
 �" �� %
� ���
 �� A6! �	�!" &� $	�
	���

 ���7��� ���� �7� t �������� ��
	���  ��	�
�� �
�*� 
�	�a�:  

 56� &��")6(  ���!�	t ,-��!� W�� ��6��*
	 U���
 W�!#��
	  

��3!��
	  ,"���
	  "	��
	  

-��!�
	   �	��#.	


�����
	  

-��!�
	   �	��#.	


�����
	  

T Xtest  e�!��
�
.�
	  

4,2048  0,287  4,187  0,296  0,212  0,833  
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       �	4 $" #����� #+7 $� ��+
�t    ��(� � �)	�� 
       �'�%�� �'
( �	�
�� ����95%  �6' � C   E��'
 

   ��.���� �	��)��     $	  3�
�� ;+�7� ����  -'���� 
       ��'
 �� �	�!" #�� &��2��� ��%������ �� �����

     ����
� �	�)* �	���� ��
( ����
� ������ .�
� # 
 ��	� �� �	��)��   ��.���� :@    3�'
�� ;+�7� ���	 5 

  $	 -����       #�'� &�'�2��� ��%������ �� ����� 

         �'	�)* �	�'��� ��
( ����
� ������ ��
 �� �	�!"
����
�.  

 ,#�3
	 &�"�
	:@       ���'�� �/( #����� �6! $���	 
  	
�%�� �	��)�� p�	���   &!�  :    -'������ 3"� �%2	

        �	����� �.����� ��
 � �	�)���� ����
� ���� $(&� 
   ��%����� ������  &�   �	���%�'�5� �������� 6�7��. 

  

 56� &��")7(  "	��
	 
�� ��3f! ,���3!��
	 �	�	�6   
  

56� 

��*
	2  

2��*
	  -��!�
	 

,����
	  

�	��#.	 


�����
	  

1   ���" ,��/ ���4  6�7�� �
( -������ �	��� 8�( ����(5� ��	  4,11  0,58  
2  $���.5� c
� ���4 6�7�� �
( -������ �	��� 8�( ����(5� ��	  3,87  0,62  
3          &��� �.�%��� �!" $� -������ �	��� ��	����	     ����'��� 6�7�� �
( ��	�(  �

�	���%��5�  
4,23  0.68  

4  ;	�
�� -������ �	���  �	 ������ ��������� 8�( ����(5� ���� �%V��  4,13  0,76  
5     	��� 8�( ����(5� ���� �%V�� 5 3"� $� 1
���	 ��  -������ � )�
 � ;	

 & �� �" �)���(  
3,76  0,63  

6         �� �	���  �	 ������ ��������� 8�( ����(5� ���� �%V��   �" �)����� -����
 & ����  

4,26  0,60  

7   �)����� -������ �	��� �%2	&�� �� ���:� ,��/ �" $���.5� c
� ���4   4,25  0,54  
8   -������ �	��� �%2	& ���� &�� �� ���:� ,��/ �" $���.5� c
� ���4   4,36  0,57  
9   ;	�
�� -������ �	��� �%2	&�:� ,��/ �" $���.5� c
� ���4 � ��	> ���  4,50  0,57  

10                 6�'7�� �'
( �'�	�( �'���	 -������ �	��� $� �!" ��7" ����� C�
!
�	���%��5� ��������  

3,94  065.  

   =�����������  4,14  0,23  
  T   15,77  
  ��5��� ����� 0,000  

  

   $� ��+
         �'4� B�'�)�� $" A+'(" #����� )9 ( 
 =���� 8�(" 8�( ���� �!� )4.5 (  ��� #�	  

  

  

(       > �	%V'� 1� ;	�
�� �	����� $" 8�    8'�( & �'�	
        C�6'*� $���.5� c
� #� 4 &� $	��%����� �����4
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        �'�
	  ��*�/�� C��  �������� �����%��5� ,��/ &�
           �'!�  ='���� #'4" 8�( ����7�� B��)�� ����

)3.76 (       -������ �	��� 8�( ����(5� $" &
�	 ���
� #* &� ��	 #���:.  
 �	" ��+
        �'��� 8�( ���� ����)�� -	�� $" �

          �6'�� ��'��� =������ $"� B�/  ������� �" �������
   Z�  #�����4.14    3��	�� ;���
� � 0.23   �'�� 

        #+7 $�� �$	 	������ �� ��> &� ����� 8�( #�	  
  

  ��	4T ���� �     �#��'��� &� �
	 ��� ��5��� �  #' �
 
   ��.���� �	��)�� :       �'��� $'( -������ 3"� �%2	

 ��� ����
�     �	����� �.����� ��
 � �	�)�&�   ��'���� 
��%����� &� �	���%��5� �������� 6�7��.  

  3
	 &�"�
	Z
�:        ���'�� $�'�% #����� �6! $���	 
  )�� p�	4 ;��       1
" 8�( ^
� &��� �	�� : & �	 5 

   � &���7�� -������ �	���    �	����� �	������   �'	�����
��	��7��� ����	��� ��*�/��.  

 56� &��")8( ��3!��
	 ��"��!�. ��
��
	 5/	��
	�  "	��
	 ����! ����! e��   
  

56� 

2��*
	  

2��*
	  -��!�
	 

,����
	  

�	��#.	 


�����
	  

1            �	��* �	_ ������� �����	
�� �	���:� �	����� �.����� &� B������ ���������
��%�����.  

4,20  0,67  

2   5� &��� ��������� �/
 ��	���
��� �4��� &� ��
�����  3,88  0,68  
3      ������� $� �	����� �	������ �.����� &� ��	 ��@  &��'��� ���*/  @  � �'� 

$	��7����� # 4 $� ��)��  
4,46  0,61  

4   �	����� �.����� &� B������ ��������� ���)� )&����� ���*/  (�	(������.  4,13  0,71  
5   &� B������ ��������� ���)������ &����� ���*/  �	����� �	������� �.�����.  4,24  0,63  
6  �	4�%���� &����� ���*/  �	����� �	������� �.����� &� B������ ��������� ���)�.  4,43  0,61  
7   ������ &����� ���*/  �	����� �	������� �.����� &� B������ ��������� ���)�.  4,06  0,65  
8  	< 8�> ���� C�
!�	����� �.����� ��
 � �	�)���� ���	
� ���� B��  4,52  0,57  

  �����  4,24  0,22  
  T  15,95  
  ��5��� ����� 0,000  
  

         ='���� #4" $" � ���� #����� #+7 $� ��+
�
   �%�� B��)�� 1	�( ����      ��'�  �'�������� �	
  �/'


          �'4��� &'� ��%��'��� �'�����	 &��� ���������
���
���    Z�  �4� �3,88      =���� #4" 1
" -��    &'� 

 8�> B�	����� ������ <���� 1
" 5> #����� �6! $��  
  

  

        $� �(���� C�
! $" &
�	 ��� ������������� $	 	�
 " $��	        ���'�> �	4�� &� �	%* ;+�7� ���	 5 1
 

         1'	�( ���'� ��� =���� �%*" ��" ��	����� �.�����
    �!� �
��%�� B��)��4,52      $" 8�( ^
� &����  C�
!

         ��'
 � �	�')���� ���	
� ���� B��	< 8�> ����



 & ������ ����
� ����� $( &���7�� -������ 3"� �%"........                                            � ( ���" �3������ W 

 

 ������ �	
��

� ������ ������ ����� ����11 �  �����1 � �	
�	 2014 269

   �	'��)�� �'�	�
 -� ���
�	 �� �!� �	����� �.�����  
8��:� .    Z�  ��� #����� �6�� ����� =������ ��"4,24 

   3��	�� ;���
� �0,22   �!� "      ;�'
 $'� #'4
     ���� 8�( #�	 ��� c	���� �������     &'� ���'��� 

���� ,��$	 	���.  
    ��	�
 #+7 $��  �� �7�t     ��+
#� 4   �	'��)�� 

      1'
" 8�( ^
� &���:   &' �	 5     -'������ �'	��� 

 � &���7��      �'	����� �	��'����    �'	�����  ��*�/'��
��	��7��� ����	���.  

  &�"�
	 �	�
	:        ����� -�� 8�( #����� �6! #��/� 
   ��� p�	����.+�       ���'� $'( -'������ 3"�  �

     �	����� �	������ &� ����
�  -� ��'�����  &'��)��  
��	������ A6�.  

 56� &��")9( ��
��
	 �����!�
 ,��*
	 e�!���
  "	��
	 
�� ��/g� e��  
  

56� 
2��*
	  

2��*
	  -��!�
	 
,����
	  

�	��#.	 

�����
	  

1  ����
� �	�)* ��.�� $	 	 �	����� �	������ $( -������ 3"�  3,79  0,60  
2  
��� ����!5� ����
� -������ �	�	 5���  4,14  0,70  
3  ����
� �	_ ��7" �
��� 8�( ����	 ����
� $( -������ 3"�  4,11  0,74  
4  ��7����� ����)� �	_ ����=�� 8�( -������ �	��� 3���	  3,70  0,58  
5     ��)�" $�������� ��7��	[�   3"� $( �	 ���� �7� 8�> -���� $� ;��7� 

����.  
4,18  0.62  

6    5   � �	"� -������ ���	     $�'*� ���
( �	 �    �5 �'	����� �.��'���  p'*�
B�/
��� -4��� ��	���� B�����.  

4,05  0,60  

7    5              8'�( #��'��� $'� 1
*�� ��( ���� &� 1	"� $( -������ -
��	
��.+��� � �	��*�� ���������  

4,30  0.60  

8   5 �.����� &��)�� ������� $( �	 ���� �	4������  -������ �	��� ;��	
�	�����  

4,18  0,62  

9             ������� ����
� �	�)* $( -������ �	��� ��	� ;��7 �5�� �*� $	 �
�	����� �.����� &��)��.  

3,92  0,64  

  �����  4,04  0,20  
   ��	4T 15,76  
  ��5��� ����� 0,000  

  

    �� ��'�� B�'�)�� $" A+(" #����� #+7 $� ��+	
   ���������  ���    ��� ,�� > $( -������ 9�
���  �
( 3"

         �'	��*�� ��'������� 8�( #����� $� 1
*�� ��(

         &'
�	 ��� =���� 8�(" 8�( ���� �4 ��.+����
  ��_ $"     �� � -������ $" $��	 $	 	������ �	  3� 	 

        $� 1
*�� &��� ��������� 8�( #����� $�� 1	"�
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         ='���� #4" 8�( �� ���� B��)�� ���� ��
	  �C�6
   &
�	 �����	"   5 $	������� $"     ��	%* $��	�	  8'�> 

       �'	_ ����' ( 8'�( 3�'��	 -������ �	��� $"
  �����)�        T'� B�'�)�� A6! =���� #+7 $� $*�� $
 ��( C�
![�        E'�  $" 8�( $�����	 $	������� $� 

         �'	_ ����=�'� 3�'�� -������ �	��� �����
    <���� 1
: ����)�3,5   8�> 3,7     $'� 8�(" &!� 

B�	����� ��	���.  
 �	��)�� �� �7� ��" �� �7� #+7 $�t   ����'�� 

      �'�.���� �	��)�� #� 4 ��	 1
�� ��5���:@     �,+�'	 5 
         �	��'���� &'� ����
� ����� $( -������ 3"�

 -� �	�����&��)�� ������� ��	������ A6�. 
���0�!
	� ��"�!#!�.	 :  

������� A6! #+7 $� U�
��
 :  
1 @  ��%����� $"     -������ �	��� 8�( A����(� -�  

 � &�  5� �������� 6�7���	���%��     $" ��/	 1
" 5> 
   	 5 -������ �	���     ��'��� -� �,+� �	��'���� 

 ��*�/�� �	������        5 �'	����� �	��'���� #��	 ��� 
1����	��� & ��. 

2 @        �'	�!V  $��'	 $	��%������ $	������� $"
         &'� D�� �� ����� &��� ��
 �� $( ����
�25 

       3�!�� ;+�7� ���	 5� �[��
    ���	�!" &� ��
	
        A6! E�  �	��� &� ;+�75� E�  ��� $*��
        #�'	 5 � ������ $�*� ��	�!:� D	� $� ��
 ��
         �' ����� &� -�	 ��
  $" ��	 $�� ;+�75� 8�(
         �" �'	
�%�� � ����� &� �7a� �	�)�� A��	 8��:�

   �6!� � +%� �%��%�� 5       D�'�	 �4 #  ��+�7� &
�	
 &��	�)�� p)
 $��. 

3@    -4�� $"����
�     ��*�/'�� �	����� �	������ &�  
 $�	�� &�  < ��     ���� � �)	�� #�8�> �	�=�   #	����� �

            &'� ��%��'���� -'������ $'� #* � _� C�6 &�

����
�    ������ $� �	%* $(     3"� ���� $*�� ����
 T� $	��%�����   -������ $  5	�	� ����
�   ��'��!5� 

      � B��	< 8�> ���� C�
! $"� �&��*��  �	�)���� ���	

 �	����� �.����� ��
 � )��)��B 8D��%�� #����� .( 

4@        ���'�
� �	�)* &� ��%����� ��� ��%�� ��( $" 
   ��%����� ,��� 8�> 3�2	       8'�( ��'��(5� ��( 8�> 

��    � 5 ��
: ��	����� �.���      6�'7��� �1'����	��� &' �
 ���" �" �	�7/�� ��4+��� 8�( �%*" ����� �����4

�*� ��7"��%����� � �
��  B�=�7� �%*" $. 
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-������� ��%����� ��
 ����.   
2@        �'�����>� �	 ������ ��������� �/
  ����!5�
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Abstract 

  
The study aimed to evaluating  the conforming of auditors and investors in respect to items important that 

must disclosed in financial statements, evaluating the congeniality extent of auditor report about 

disclosure adequacy with financial reports content, studying the responding extent of financial reports 

content for investors needs, and studying effect of auditor report on investors decisions. 

The study consists of an introduction and two chapters. The first chapter deals with the theoretic side of 

subject , The second chapter deals with the field side of the study. A questionnaire was designed and 

distributed to sample of banks as investors for all hypotheses, and auditors for first hypothesis. The study 

showed the following results:- 

@ Conforming of auditors and investors in respect to  items important that must disclosed in financial 

statements. 

@   The financial reports content of companies in Yemen dose not  respond to investors needs. 

@ The auditor report about disclosure adequacy dose not consort with financial reports content. 

@ The auditor report about disclosure adequacy is impacting investors decisions. 

 

 

 

  
  


