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 الأداء المالي فيأثر الهيكل المالي 
 دراسة قياسية مقارنة بين بنكي التضامن والأهلي اليمني
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 الممخص
 

 بيانات عمى الدراسة اليمني, واعتمدتفي بنك التضامن والبنك الأىمي المالي  الأداء فيأثر الييكل المالي  فحص الدراسة تيدفاست
  يفيوزأ   برنامج خلال المتعدد من الخطي الانحدار تحميل أسموب استخدام تم فقد ,2020 عام حتى 2010 عام من لمفترة المالية التقارير
تمثل ( التي LARجمالي الموجودات)لى إإجمالي المطموبات وتم استخدام نسبة إالنتائج,  وتحميل وعرضالدراسة  فرضيات اختبار لغرض

وتمثل مصدر التمويل الداخمي  (EAR)جمالي الموجودات إ ونسبة حقوق الممكية إلى, الييكل التمويمي لمبنك مصدر التمويل الخارجي في
 عمى والعائد (ROA) الأصولعمى  العائد نسبة استخدام تم بينما ,كأبعاد لقياس المتغير المستقل الييكل المالي  الييكل التمويمي لمبنك في

 .المالي لأداءلكأبعاد لقياس المتغير التابع  (ROE ) الممكية حقوق 
معدل  عمى جمالي الموجوداتإلى إجمالي المطموبات إ نسبةلإيجابي معنوي  أثر أنو يوجد من النتائج منيا: عديد وخمصت الدراسة إلى

 في العائد عمى حقوق الممكيةعمى  جمالي الموجوداتإلى إجمالي المطموبات إ نسبةل معنوي  أثريوجد  لا في حين الأصول,العائد عمى 
إحصائية  دلالة ذو سمبي تأثير  جمالي الموجوداتإلى إجمالي المطموبات إنسبة في البنك الأىمي اليمني فإنو كان لأما  التضامن,بنك 

     .ROEو ROAمن  عمى كل  
العائد  جمالي الموجودات أثر سمبي ذو دلالة معنوية عمىعمى إحقوق الممكية  لنسبة كانو في بنك التضامن لى أنإ الدراسة توصمتكما  

, أما في صولجمالي الموجودات عمى العائد عمى الأحقوق الممكية عمى إدلالة معنوية بين نسبة توجد  لا في حينعمى حقوق الممكية, 
عمى حقوق من العائد عمى الأصول والعائد  ثر إيجابي معنوي عمى كل  أإلى الموجودات  الممكيةكان لنسبة حقوق  البنك الأىمي اليمني فقد

 الممكية.
 

   ROE) العائد عمى حقوق الممكية )-(ROAالعائد عمى الأصول ) -الييكل المالي الكممات المفتاحية:
 

 :المقدمة
 ا  ميسلر ويعملل  بمد, لأيالقطاع المالي ىو العمود الفقري 

لتحقيللا الاسللتدامة لمنمللو الاقتصللادي مللن خلللال وسللاطة 
ويعللزز النظللام المللالي القللوي الاسللتثمار مللن  فعالللة,نقديللة 

ئلة الملدخرات خلال تمويل الفلرص التجاريلة المنتجلة وتعب
ل تجلللللللارة السلللللللمع ية وتسللللللليالملللللللوارد بكفايلللللللوتخصللللللليص 

النظام المصلرفي بمثابلة قملب الاقتصلاد  , ويعدوالخدمات

فللللللي  ومللللللن ثللللللم  المللللللدخرات  تعبئللللللةفللللللي  إسللللللياموبسللللللبب 
  ويلؤثر ,(Gautam,2018.7) الاستفادة ملن ملوارد البملد

والتنمية فلي كلل  ميم ا في تحقيا النمو الاقتصادي ر اتأثي
أصلبحت التسلعينيات, أزمة فشل البنوك في  وبسبب ,بمد

ونسلللللبة رأس ملللللال البنلللللوك  موضلللللوعات الييكلللللل الملللللالي
 Baloueia & Rostamyb etميمة في مجال البنوك

all, 2018, 11)  ). 
بشكل  في المؤسساتويترتب عمى القرار التمويمي 

تدفقاتيا  فيعمى وجو الخصوص تأثيرات والبنوك عام 
ويتعما ىذا النقدية المستقبمية وعمى ربحيتيا وسيولتيا, 

جامعة  - كمية العموم الإدارية - أستاذ العموم المالية والمصرفية المساعد* 
 .تعز

 - كلية العلوم الإدازية - علوهاتهساعد بقسن البيانات وتكنولوجيا الوستاذ ** أ
 .جاهعة تعز
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 بتحديد نسبة التمويل من المصادر قصيرة القرار
وتحديد المزيج المناسب من مصدري وطويمة الأجل, 

الدين والممكية. ويعد استخدام مزيج التمويل الأمثل 
س المال ومن ثم يعظم أا, لأنو يخفض تكمفة ر ميم  

 الحمدانيد الفرص الاستثمارية المربحة )قيمتيا ويز 
 .(160, 2013 والقضاة,
د  ا من أىم واحد  اليمني المصرفي  الجيازويع 

يقوم  اليمني حيثالمرتكزات الأساسية في الاقتصاد 
فعال في دعم الاقتصاد اليمني وتنشيط عمميات  بأثر

الوساطة بين جيات الفائض بالتنمية, من خلال القيام 
وجيات العجز )المقترضين( في )المدخرين( 

لدى الجياز  حجم الموجودات الاقتصاد, حيث بمغ
مقارنة  ريال مميار4408.9) ) 2019لمعام  المصرفي
رصيد  بمغ ( مميار ريال, كما4034.2) 2018بالعام 

 ( 3249.3) 2019الودائع المسجمة خلال العام 
مميار  (3027.4)2018 بالعام مميار ريال بالمقارنة

التسييلات الائتمانية الممنوحة  حجم, وبمغت ريال
لمقطاع الخاص المقدمة من البنوك العاممة لمقطاعات 

( 578.2) 2019الاقتصادية المختمفة في العام 
 (*).مميار ريال

 :الدراسةمشكمة 
في  وتأثيرىاوالتقميدية ا لأىمية البنوك الإسلامية نظر  
تسعى البنوك يا التنمية والنمو الاقتصادي, لذلك تحق

جاىدة في استغلال مواردىا الاستغلال الأمثل لتحقيا 
ن تقويم أدائيا المالي إذا فيلو , قصى ربحية ممكنةأ

ن إف ومنو ,بأقل التكاليفتيا لرفع كفاي ضروري ا يعد
  تي: مة البحث تتمثل بالتساؤل الآمشك

الأداء المالي لمبنوك  فيكيف يؤثر الييكل المالي 
  ؟2020  - 2010خلال الفترة  والتقميديةالإسلامية 

 التساؤلين نحدد أن يمكن الرئيسي التساؤل هرا من
 :التاليين الفرعيين

العائد عمى  فيما ىو أثر نسبة التمويل الخارجي 
 حقوق الممكية والعائد عمى الموجودات؟

العائد عمى  فيداخمي ما ىو أثر نسبة التمويل ال
 حقوق الممكية والعائد عمى الموجودات؟

 :الدراسةهدف 
 فيمعرفة أثر الييكل المالي  في يكمن ىدف الدراسة

في  وك الإسلامية والتقميديةالأداء المالي في البن
 خلال:اليمن, وذلك من 

ا بنسبة س  مقا يلالتعرف عمى تأثير الييكل الما -1
العائد عمى  فيالمطموبات إلى إجمالي الموجودات 

 .ق الممكية والعائد عمى الموجوداتحقو 
ا بنسبة ي مقاس  المال ييكلالالتعرف عمى تأثير  -2

العائد عمى  فيحقوق الممكية إلى إجمالي الموجودات 
 .ق الممكية والعائد عمى الموجودات حقو 

 أهمية الدراسة 
 تتمثل أىمية الدراسة فيما يمي:

القطاع المصرفي الذي لية في الموارد الماأىمية  -
 الركيزة الأساسية لمنشاط الاقتصادي. يعد
الأداء المالي لمبنوك  فيتحميل أثر الييكل المالي  -
ة الادء المالي قميدية والإسلامية وقياس مدى كفايالت

 فييا.
يمكن الاستفادة منيا فلي تحسلين الأداء الملالي لمبنلوك  -

المسلتفيدة وبنفس الوقلت فإنلو يلزود الجيلات  عينة الدراسة.
دارة البنلوك المعنيلة بالدراسلة من التحميلل مثلل الملودعي ن وا 

يم فلي رفللع مسلتوى المنافسللة يسلل ومللن ثلم   ,والبنلك المركلزي 
 بين كل من البنوك الإسلامية والتجارية.

 :منهجية الدراسة
الدراسة عمى المنيج الوصفي لمجانب النظلري  اعتمدت

 أثلللرللللى اسلللتخدام التحميلللل القياسلللي لتحميلللل إبالإضلللافة 
 .لعينللللللة الدراسللللللة المللللللاليالأداء  فللللللي الييكللللللل المللللللالي

 المتعلدد الخطلي الانحلدار تحميلل أسلموب باسلتخدام
 التابعلة المتغيلرات فليالمسلتقمة  المتغيلرات أثلر لتحديلد

 .(EVIEWS10)باستخدام برنامج 
  الدراسة: وعينة مجتمع
 تم اليمن وقد في المصارف في الدراسة مجتمع يتمثل
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 أكبر بنك التضامن بصفتولمدراسة وىي ال عينة تحديد
 الأىمي اليمني وكذلك البنك اليمن,في  المصارف
فترة  خلال السنويةتقاريره  عمى الحصول لسيولة
 الدراسة.
 :البيانات مصادر

 :الجانبيين عبر الدراسة ىذه في البيانات عيجمت تم
 :النظري  الجانب .أ
 والمفاىيم النظري  بالجانب المتعمقة المعمومات جمع تم

 المتاحة والأجنبية العربية المصادر من الدراسة ليذه
 الكتب الرسائل من الدراسة بموضوع ترتبط والتي

 تغطية بيدف نترنتالأ وشبكةوالأبحاث العممية 
 النظري. جانبيا في الإمكان قدر الحاليةراسة الد
 :التحميمي الجانب .ب
بنك التضامن ل السنوية التقارير عمى الاعتماد تم

 التقارير   ىذه دراسة تم والبنك الأىمي اليمني, وقد
 واستنتاجات نتائج إلى الوصول بغرض ماليا   وتحميميا

الأداء المالي  في أثر الييكل المالي يمتقو  فييم تس
 باستخدام البرنامج النتائج ىذه وتحميل لمبنكين

  .EVIEWS   10الإحصائي
  :فرضيات الدراسة
 حصائيةيوجد أثر ذو دلالة إ : لاالفرضية الولى

نسبة المطموبات إلى ) بأبعادهلمييكل المالي 
 فيالموجودات(  حقوق الممكية إلىنسبة  -الموجودات

في  معدل العائد عمى الأصولب االأداء المالي مقاس  
 كلا البنكين.

 وتتفرع من ىذه الفرضية الفرضيات التالية:
نسبة المطموبات لحصائية يوجد أثر ذو دلالة إ لا -

معدل العائد عمى الأصول في  فيإلى الموجودات 
 كلا البنكين.

نسبة حقوق لحصائية يوجد أثر ذو دلالة إ لا -
معدل العائد عمى الأصول  فيالممكية إلى الموجودات 

 .في كلا البنكين
" لا يوجلللد أثلللر ذو دلاللللة احصلللائية : الفرضيييية اليانيييية

)نسللللللللبة المطموبللللللللات إلللللللللى لمييكللللللللل المللللللللالي بأبعللللللللاده 
الموجلللودات(  إللللىحقلللوق الممكيلللة نسلللبة  –الموجلللودات 

لللل فللللي معللللدل العائللللد عمللللى حقللللوق ب االأداء المللللالي مقاس 
 الممكية في كلا البنكين.

 وتتفرع من ىذه الفرضية الفرضيات التالية:
نسبة المطموبات للا يوجد أثر ذو دلالة احصائية  -

معدل العائد عمى حقوق الممكية  فيإلى الموجودات 
 في كلا البنكين.

لا يوجد أثر ذو دلالة احصائية لنسبة حقوق  -
معدل العائد عمى حقوق  فيالممكية إلى الموجودات 
 الممكية في كلا البنكين.

 :الدراسات السابقة
التي تزود ا ائتعد الدراسات السابقة من أىم الطر 

ثراء في مجال موضوع الدراسة, الباحثين بالمعرفة والإ
الأداء المالي  فيولأىمية موضوع أثر الييكل المالي 

عداد فقد تم إ  التقميدية أو الإسلاميةسواء عمى البنوك 
 الباحثين والميتمينالعديد من الدراسات من قبل 

 لإبراز ىذه العلاقة, ومن أىم ىذه الدراسات ما يمي:
 نوان يييييييييي( بع0202والبراك )ح دراسة الصال

 الإسلامية البنوك ربحية عمى المال رأس هيكل أير" 
 ""السعودي "تداولالمدرجة في السوق المالي 

 رأس ىيكل أثر عمى بيدف التعرف الدراسة ىذه أجريت
 واختبلرت .السلعودية الإسللامية البنلوك ربحيلة فلي الملال

 سلوق  فلي المدرجلةالإسللامية  البنوك مجتمع في الدراسة
 ملن مكونلة لعينلة ,) تلداول (السلعودي الماليلة الأوراق
 الإنماء لمدة البلاد, الجزيرة, ,ىي: الراجحي بنوك أربعة
 الاعتماد خلال ومن 2021-2017 من سنوات خمس
 توصللللمتو  ,EVIEWSالبرنللللامج الإحصللللائي عمللللى

 لييكلل إحصلائية دلاللة ذي أثلر وجلود علدم إلى الدراسةة
 كملا أوجلدت  .الأصلول فلي العائلد عملى الملال رأس

 لنسللبة إحصلائية دلاللة ذات عكسلية علاقلة الدراسلة
 وكذلك ,الممكية حقوق  عمى العائد عمى الداخمي التمويل

 التمويلل لنسلبة إحصلائية دلاللة ذي طلردي وجلود أثلر
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 حجلم بينملا .الممكيلة الحقلوق  فلي العائلد عملى الخلارجي
 فلي إحصائية دلالة وذو طردي تأثير لو كان المصرف

 .السعودية الإسلامية البنوك ربحية
أيييير الهيكيييل  ":نوانييييي( بع0200وخييييرة )دراسييية عا شييية 

الميييالي عميييى الدال الميييالي لمبنيييوك الإسيييلامية دراسييية 
   0202 -0220 الراجحي السعودي لمفترة قياسية لبنك

الأداء  فليثلر الييكلل الملالي أيدفت الدراسلة معرفلة است
ة المللالي لمبنللك الإسلللامي الراجحللي فللي المممكللة العربيلل

نجلللللر أقلللللر السلللللعودية, وتلللللم اسلللللتخدام منيجيلللللة أنجلللللل أ
ثللللر بللللين لدراسللللة العلاقللللة السللللببية لتحديللللد الاتجللللاه والأ

 (,EVIEWS10) المتغيلرات المدروسلة خللال برنلامج
وباسللللتعمال كللللل مللللن نسلللللبة الممكيللللة للأصللللول ونسلللللبة 

مثمللة صلول كمتغيللرات مسلتقمة مجمللالي الأإللى إالودائلع 
عملللللى حقلللللوق الممكيلللللة لمييكلللللل الملللللالي ونسلللللبة العائلللللد 

ن أللى إكمتغير تابع ممثمة لمربحيلة. وتوصلمت الدراسلة 
 تلأثيرنسبة الممكية للأصول ليس ليلا علاقلة سلببية ولا 

فلي حلين وجللدت نسلبة العائلد عملى حقللوق الممكيلة,  فلي
, بينملا نسلبة الودائلع الاتجاه المعلاكسعلاقة سببية في 

وعلاقة مع نسلبة العائلد  تأثير اجمالي الأصول ليلى إإ
فللي  وأثللرعلاقللة  لا يوجللدحقللوق الممكيللة فللي حللين  فللي

بلين  ا  وسلمبي ا  إيجابيل ا  أثلر ن ىناك أو  الاتجاه العكسي ليا.
 ك الإسلامي.ييكل المالي والأداء المالي لمبنال

رون يييوآخ Shanfzadeh  Asante &ةيدراس
 The Relationship“:نواني( بع0200)

between Capital Structure and 
Financial Performance Of   Firms in 

Ghana and Nigeria” 
يدفت ىذه الدراسة تقصي العلاقة بين ىيكل رأس است

المال والأداء المالي باستخدام التحميل القطاعي, مع 
وباستخدام الأخذ في الاعتبار استحقاق الديون, 

مستعرضة لسنة ثابتة من شركات في  ( عينة425)
 أشارت. و 2014)-2019لمفترة )غانا ونيجيريا 

النتائج التجريبية إلى وجود سمبي كبير لمعلاقة بين 
ولم يؤثر استحقاق  والأداء المالي. ىيكل رأس المال

العلاقة بين ىيكل رأس المال والأداء  فيالديون 
علاقة أداء  فيكما يؤثر استحقاق الديون  المالي.

ىيكل رأس المال في قطاعات محددة ولكن ليس في 
ىذه الدراسة أنيا ستساعد مديري  ومن نتائجالسوق. 

الشؤون المالية في تعظيم الأداء من خلال النظر في 
التباينات المعقولة ماليا مثل القطاع ومصدر التمويل 

 .عند اتخاذ قرارات التمويل
:لللنلوانبعZachary (2019)ة لللدراس  “Financial 

Structure and Financial Performance of 

Selected Firms Listed at Nairobi 

Securities Exchange, Kenya” 

الأداء  فلليبحثللت ىللذه الدراسللة فللي تللأثير الييكللل المللالي 
المللللالي لشللللركات مختللللارة مدرجللللة فللللي بورصللللة نيروبللللي 

بحثلللللت  . وعملللللى وجلللللو التحديلللللد()كينيلللللا اليلللللةلللللللأوراق الم
الدراسة في تأثير الرافعة المالية والسيولة وحقوق الممكيلة 

لإضلللافة إللللى ذللللك قاملللت الدراسلللة الأداء الملللالي. با فلللي
العلاقلللة بلللين  فلللييم التلللأثير المعتلللدل لحجلللم الشلللركة بتقلللو 

الييكل المالي والأداء المالي لشركات مختارة مدرجة فلي 
NSE اسللللتخدمت الدراسللللة الإحصللللاء الوصللللفي و  .كينيللللا

. وتحميللللل الارتبلللللاط وتحميلللللل الانحللللدار الخطلللللي المتعلللللدد
وجلللللدت الدراسلللللة أن الرافعلللللة الماليلللللة والسللللليولة وحقلللللوق و 
الأداء الملللالي  فللليممكيلللة كلللان ليلللا تلللأثير إيجلللابي كبيلللر ال

, فلي حلين كلان كينيلا NSEلشركات مختارة مدرجلة فلي 
لعلاقللللة بللللين ا فلللليم ميلللللحجللللم الشللللركة تللللأثير إيجللللابي و 
وخمصلت الدراسلة إللى أن  الييكل الملالي والأداء الملالي.

الرافعللة الماليللة والسلليولة وحقللوق الممكيللة كللان ليللا تللأثير 
الأداء الملللالي وأن اسلللتخدام مختملللف  فللليم ميلللإيجلللابي و 

مكونات الييكل المالي علزز بشلكل مشلترك قلدرة الييكلل 
 المالي عمى تفسير التغيرات في الأداء المالي.

 رأس هيكل " أير:وان( بعن0202) مشييييييدراسة ك
في  والتقميدية الإسلامية المصارف أدال عمى المال
 مقارنة" دراسة : تركيا
 المصارف لدى المال رأس ىيكل مقارنة البحث تناول
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 أثر دراسة إلى بالإضافة تركيا في والتقميدية الإسلامية
 تم حيث المصارف, تمك أداء في المديونية نسبة
 إسلامية مصارف (5بين ) مقارنة دراسة إجراء

 2008عام من تمتد زمنية لفترة ا  تقميدي ا  مصرف (11)و
 المربعات نماذج عمى الاعتماد وتم,  2017 إلى

 المديونية نسبة أثر لتحديد  (OLSالعادية)  الصغرى 
 تؤثر المديونية نسبة أن النتائج من تبين  والأداء, في

 الإسلامية, المصارف أداء في ومعنوي  إيجابي بشكل
 الأصول, إجمالي عمى العائد معدل يزداد حيث

 نسبة ازدياد نتيجة الممكية حقوق  عمى العائد ومعدل
 المديونية نسبة أن تبين أخرى  ناحية منو  .المديونية

 حيث التقميدية, المصارف أداء في سمبي بشكل تؤثر
 نتيجة الأصول إجمالي عمى العائد معدل ينخفض
   .التقميدية المصارف لدى المديونية نسبة ارتفاع

  واني( بعن0202رون )يييخمف ونقار وآخدراسة 
 :الإسلامية المصارف ربحية في المالي الهيكل " أير

 رةييييلمفت الإسلامي الدولي سورية مصرف حالة دراسة
2010-2017)") 

 في المالي الييكل أثر عمى التعرف الدراسة ىذه يدفستت
 سورية مصرف حالة دراسة الإسلامية, المصارف ربحية

, 2017-2010)) الزمنيلة الفتلرة خللال الدولي الإسلامي
 أسلموب اسلتخدام تلم حيلث الوصلفي الملنيج اعتملاد وتلم

الملالي  الييكلل بلين العلاقلة لتمخليص البسليط  الانحلدار
 مسلتقلا   ا  متغيلر  الدراسلة نملوذج شمل حيث الربحية ونسب
 الربحيلة نسلب تمثلل بينملا الملالي, الييكلل نسلبة وىلو

 يوجلد لا افتراض أنو  ظل وفي التابع لممصرف, المتغير
 نسلبة ( المسلتقل المتغيلر بلين إحصلائية دلاللة ذو أثلر

 عملى العائلد( المتغيلرين التلابعين فلي  )الملالي الييكلل
 بالاعتملاد وذللك )الممكيلة حقلوق  عملى والعائلد الأصلول

 توصلمت الدراسلة SPSSالإحصلائي التحميلل برنامج عمى
 الملالي الييكلل لنسلبة إحصلائية دلاللة ذي أثلر وجلود إللى
 عملى حقلوق  والعائلد الأصلول عملى العائلد ملن كلل فلي

 .طردية بينيما العلاقة وكانت الممكية,

 رون ييييييييخآو   Rostamy & Baloueiدراسييية
 نواني( بع0202)

“The Impacts of Financial Structure 
on Financial Performance of Banks 
Listed In Tehran Stock Exchange: An 
Empirical Application” 

 فللللليتبحللللث الدراسلللللة فلللللي آثلللللار الييكلللللل الملللللالي لمبنلللللوك 
 افإنيلل ذللك. بالإضلافة إللى ROE وROA عوائلدىا 

القيللللود و  حلللث فللللي الأدوار المعتدلللللة لحوكملللة الشللللركاتتب
 ىللذا البحللث تطبيقللي, وكثافللة رأس المللال وحجمللو الماليللة
البحللوث الارتباطيللة الوصللفية. ولاختبللار الفرضلليات, مللن 

 ويشلمل جميلع, تم استخدام بيانات الموحلة غيلر المتوازنلة
البنللوك المدرجللة فللي بورصللة طيللران خلللال الأعللوام مللن 

تشلير إللى تلأثيرات إيجابيلة  والنتائج .2016إلى  2009
 الييكللل الملللالي والعائللد عملللى الأصللول لمبنلللوك فللليكبيللرة 

 والعائلللللد عملللللى حقلللللوق المسلللللاىمين. عللللللاوة عملللللى ذللللللك
تميللللزت أظيللللرت النتللللائج أن كثافللللة رأس المللللال وحجمللللو 

بلللين الييكللللل الملللالي مللللع  كبيللللر بشلللكلاعتلللدال العلاقللللة ب
 العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق المساىمين.

 & Syaifuddinنوانييي( بع0202وآخرون ) 
Prabowo   دراسة     

Effect of Equity to Assets Ratio 
(EAR), Size, and Loan to Assets 
Ratio“ ”(LAR) On Bank Performance 

يدفت ىللذه الدراسللة تحديللد تللأثير نسللبة حقللوق الممكيللة اسللت
(, والحجم ونسبة القروض للأصلول EARإلى الأصول )

(LAR ) إلللى أداء البنلللوك التجاريلللة المدرجللة فلللي بورصلللة
. والمتغيللللللللر المسللللللللتقل 2016-2012إندونيسلللللللليا لمفتللللللللرة 

لمتمويللل المسللتخدم ىللو نسللبة حقللوق الممكيللة إلللى الأصللول 
(EAR وحجلللم الشلللركة ونسلللبة القلللروض إللللى الأصلللول )
(LARوالمتغير التابع المستخدم لقيلاس أداء البنلك .)  ىلو

افي ىللللامش الفائللللدة ( وصللللROAالعائلللد عمللللى الأصللللول )
(NIM و .)البنلللللوك التجاريلللللة  مجتملللللع ىلللللذه الدراسلللللة ىلللللو

شلللركة.  43فلللي بورصلللة إندونيسللليا ملللع إجملللالي  المدرجلللة
 29 باسلللتخدام أسلللموب أخلللذ العينلللات اليادفلللة أخلللذ العينلللة
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شللركة. التقنيللة التحميميللة المسللتخدمة ىللي تحميللل الانحللدار 
كيلة الخطي المتعلدد. وأظيلرت النتلائج أن نسلبة حقلوق المم

 فللي( كللان ليللا تللأثير إيجللابي كبيللر EARإلللى الأصللول )
ROA      وNIM .  تلللأثير  كلللان للللوومتغيلللر الحجلللم

 وصلللافي ىلللامشالعائلللد عملللى الأصلللول  فللليإيجلللابي كبيلللر 
الربح, في حين أن القرض المتغير لو تلأثير إيجلابي كبيلر 

نسلبة  أملا اللربح, وصلافي ىلامشالعائد عمى الأصول  في
العائللد  فللي( ليللا تللأثير سللمبي للليس كبيللر ا LARالأصللول )

صلللافي  فللليعملللى الأصلللول ولكلللن ليلللا تلللأثير سلللمبي كبيلللر 
 ىامش الفائدة.

 الهيكل " أير:نواني( بع0202) بوعبدلي ومرسمي دراسة
 بنيك حالية دراسية التجاريية البنيوك ربحيية عميى الميالي

 ("0202-0222لمفترة ) الجزا ر جنرال سوستي
يدفت ىذه الدراسة التعرف عمى أثر الييكل المالي است
ربحية البنوك التجارية دراسة حالة بنك سوستي  في

وتنبع  ,2014-2005)) الفترة خلال رئالجزا جنرال
تسعى  الذي الأساسي اليدف أىمية ىذه الدراسة من

 أىمية ومن ربحيتيا تعظيم وىو التجارية البنوك
المالي  الييكل تركيبة باختيار المتعمقة القرارات المالية

تم  التجارية ولتحقيا أىداف الدراسة البنوك في
لاختبار  استخدام أسموب الانحدار البسيط والارتباط

لى وجود إ, وتوصمت نتائج ىذه الدراسة الفرضيات 
ربحية البنك محل الدراسة,  فيأثر لمييكل المالي 
سبة أن الييكل المالي المقاس بن حيث تم التوصل إلى

جمالي الديون عمى اجمالي الموجودات لو تأثير إ
ربحية البنك مقاسة بنسبة العائد عمى  فيإيجابي 

 خلال من الموجودات ونسبة العائد عمى الممكية
 . الديون  توفرىا التي الضريبية من المزايا الاستفادة

NG’ANG’A   (2013)دراسية   :نوانيبع
“The Effect of Financial Structure on the 

Financial Performance of Conventional 

 and Islamic Banks in Kenya”  

 فيمالي يدف ىذه الدراسة معرفة تأثير الييكل الستت

الأداء المالي لمبنوك التقميدية وكذلك أداء البنوك 
استخدمت الدراسة بيانات ثانوية مع و الإسلامية. 

المعمومات التي تم الحصول عمييا من البيانات المالية 
الكيني, لمبنك المركزي  لمبنوك وكذلك التقرير السنوي 

صميم بحث وصفي تضمن عمى ت واعتمدت الدراسة
تم و مبنوك التقميدية والبنوك الإسلامية. دراسة عينات ل

جمع البيانات الثانوية من خمسة بنوك تقميدية 
وخمصت الدراسة إلى  كينيا,ومصرفين إسلاميين في 

أن البنوك التقميدية أظيرت علاقة واضحة بين جميع 
في حين أن  المالي,متغيرات الييكل المالي والأداء 
بالأداء  لاقةفقط ع البنوك الإسلامية كانت للأصول

المالي. وكشفت الدراسة أن البنوك الإسلامية ليس 
لدييا نسبة دين إلى حقوق الممكية في مزيج ىياكميا 

يعرض البنوك  التقميدية مماالبنوك  عكس المالية عمى
الإسلامية لمزيد من المخاطر مقارنة بالبنوك التقميدية. 

الدراسة بأن تقوم الحكومة بإدخال سياسات وأوصت 
توفير فرص استثمارية خالية من الفوائد  شأنيا من

وتوفير أرضية منافسة عادلة  الإسلامية,لممصارف 
بالإضافة إلى  والتقميدية,لكل من البنوك الإسلامية 

اتخاذ تدابير من شأنيا أن تقمل من المخاطر التي 
تتعرض ليا البنوك الإسلامية الجديدة مثل معدلات 

 المركزي. كينياالإقراض بدون فوائد من بنك 
 نواني( بع0202دراسة الحمدان والقضاة)

"أير هيكل رأس المال عمى أدال المصارف الردنية 
المدرجة في بورصة عمان للأوراق المالية: دراسة 

 تحميمية"
أداء  فلللياختبلللرت ىلللذه الدراسلللة أثلللر ىيكلللل رأس الملللال 

المصللللللارف الأردنيللللللة  المدرجللللللة فللللللي بورصللللللة عمللللللان 
( مصلللرفا لمفتلللرة الزمنيلللة 13لللللأوراق الماليلللة وعلللددىا )

. واسللللللللتخدمت ىللللللللذه الدراسللللللللة تحميللللللللل 1991-2010
( باسللتخدام نمللاذج Panel dataالبيانللات الجدوليللة )

التأثيرات الثابتة والعشوائية وطريقلة المربعلات الصلغرى 
وقلللللللد . فرضللللللليات الدراسلللللللة( لاختبلللللللار GLSالعاملللللللة )
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أظيللللللرت النتللللللائج أن ىيكللللللل رأس المللللللال مقيسللللللا بنسللللللبة 
المطموبات إللى الموجلودات ليلا تلأثير إيجلابي وذو دلاللة 

أداء المصللللارف الأردنيللللة مقيسللللا بالعائللللد  فلللليإحصللللائية 
عمى الموجلودات, والعائلد عملى حقلوق الممكيلة, ونصليب 
ة السلليم مللن الأربللاح الصللافية. وأمللا نسللبة حقللوق الممكيلل
 ا  إلللللى الموجللللودات  فقللللد أظيللللرت النتللللائج بللللأن ليللللا تللللأثير 

العائلد عملى الموجلودات,  فليدلاللة إحصلائية   ذا ا  إيجابي
وتلأثير سلمبي وذو دلاللة إحصلائية عملى كلل ملن نصلليب 
السيم من الأرباح الصلافية والعائلد عملى حقلوق الممكيلة, 
بينمللا حجللم المصللرف  كللان لللو تللأثير موجللب وذو دلالللة 

 أداء المصارف الأردنية. فيإحصائية 
ومن خلال استعراض الدراسات السابقة نجد تنوع 
الدراسات القائمة عمى بحث العلاقة بين الييكل المالي 
والأداء المالي باختلاف بيئة الدراسة وتنوع المؤشرات 
المستخدمة لقياس المتغيرات المستقمة والتابعة وكذلك 

لمستخدم الاختلاف في المنيج والأسموب الإحصائي ا
التنوع في نتائج الدراسات ما  ومن ثم  في كل دراسة, 

بين نتائج موضحة العلاقة الإيجابية بين مؤشرات 
الييكل المالي ومؤشرات الأداء المالي أو العلاقة 
السمبية بينيما. وركزت الدراسة الحالية عمى استخدام 
مؤشري التمويل الداخمي والخارجي في ذات الدراسة 

اء البنوك والمقارنة بين العلاقة الييكل المالي وأد
بنك الأىمي اليمني الالإسلامية ممثلا ببنك التضامن و 

 الممثل لمبنك التجاري في ىذه الدراسة.
 الإطار النظري لمدراسة

     StructureFinancial : الماليمفهوم الهيكل  .1
يعرف الييكل المالي بأنو تشكيمة المصادر التي 
حصمت منيا المنشأة عمى أموال بيدف تمويل 
استثماراتيا ومن ثم فإنو يتضمن كافة العناصر التي 

جانب الخصوم سواء كانت تمك العناصر  يتكون منيا
 ,2003طويمة الأجل أو قصيرة الأجل )ىندي, 

مجموع  يمثلالمالي الييكل  بذلك فإنو  .(545
شأة ل طتيا تمويل موجودات المناالأموال التي تم بوس

الممتمك, والتمويل وىو يتضمن التمويل المقترض 
 ,شكلان الجانب الأيسر من الميزانية العموميةيوىما 

  من  نوعين  من  يتكون   أي أن الييكل المالي
ضمن التمويل التمويل المقترض الذي يت ىما:التمويل 

والتمويل المقترض طويل  المقترض قصير الأجل
ذي يتضمن رأس المال والتمويل الممتمك ال الأجل

, وايرىاردتبريجيام  المحتجزة ) المدفوع والأرباح
2009 ,307). 

ىيكلللل رأس الملللال  "ىلللولييكلللل الملللالي ا بأنلللو كملللا يعلللرف 
 بالإضافة إلى التزامات الشركة التي لا تحمل فائلدة ملثلا

ل الشلركات ييوضح كيف تمو و  الذمم الدائنة والمستحقات
 "أصللللللللللللللللللللللللوليا باسللللللللللللللللللللللللتخدام المللللللللللللللللللللللللوارد المتاحللللللللللللللللللللللللة

(.(Zachary,2010,5المعنلى بلين نفلرق  أن  يجلب و 
 الولالمجلال,  ىلذا فلي  شلائعين بمصلطمحين الملرتبط
 لممنشلأة اللدائم  التمويلل  بلو يقصلد واللذي الملالي الييكلل
       جللل,الأ طويمللة القللروض مللن عللادة يتكللون  والللذي

 أنلواع جميلع ويسلتبعد الممكيلة وحلا الأسليم الممتلازةو 
 فللإن الأسللاس ىللذا وعملى ,الأجللل قصللير الائتملان
 ىيكميلا ملن اجلزء   يعلد  المنشلأة مال ىيكل رأس )الياني(
 وفائض العادية الأسيم من الممكية حا ويتكون  المالي,
, وبشيشلليمجمللخ ) المحتجللزة والأربللاح المللال رأس

وبيذا فإن الييكل المالي ىو مزيج ملن , (121, 2019
القضلللايا أىللم  واحللدة مللن وتعللد  ,الللديون وحقللوق الممكيللة
الييكلل  قلرار الغلرض ملن يعلدو  في الصناعة المصرفية.

من ملوارد التمويلل لتقميلل  ىو إنشاء مزيج مناسب المالي
 .لمشركةتعظيم القيمة السوقية  ومن ثم  تكمفة رأس المال 

(Balouei & Rostamyb et all, 2018, 11)   
 :المالي الهيكل مصادر.2

, اللديون والأسليم فئتلين: عمىتنقسم الموارد المالية لمبنك 
ىو الدين ويتم تمويمو ملن  من موارد البنك الجزء الأكبرو 

ىللو  الآخللرجللزء , والوالافتراضللاتالودائللع  قبللولخلللال 
مللللن والللللذي يمكللللن تمويمللللو مللللن خلللللال كللللل  المللللال,رأس 

الييكلل الملالي  المحتجزة لتحديلدالأسيم الجديدة والأرباح 
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 ,Balouei & Rostamyb et all) الأمثلل لمبنلوك

 مصلللادر تنقسلللموعملللى ذللللك يمكلللن أن  ,(13 ,2018
 داخميلة ىملا: مصلادر نيأساسلي مصلدرين عملىالأموال 
 (.45, 2016بوعبدلي ومرسمي,  (وخارجية

حقوق الممكية )رأس  وتمثل الداخمية المصادر 2.1 
 من: المال الممتمك( وتشمل كلا  

 :(السهم العادية)المدفوع  المال رأس 2.1.1 
و أتمثل الأسيم العادية من وجية نظر الشركة القائمة 

الجديدة وسيمة التمويل الرئيسية, لذا فقد كان الاعتماد 
عمى ىذا النوع من التمويل شبو رئيسي, وذلك لكون 

و أية أعباء أىذا النوع من الأسيم لا يحمل الشركة 
تكمفة مالية ثابتة لمغير كما ىو الحال بالنسبة لمصادر 

ولا يقتصر  (.78, 2012, )الشواورةالأخرى  التمويل
س أس المال عمى مجرد التأسيس بل يظل ر أدور ر 

ا لتغطية المال مع غيره من الموارد الذاتية مطموب  
وىو ما يستدعي  جلالأ الاحتياجات التمويمية طويمة

 (,29, 2016 حقي,المال )لى زيادة رأس إالحاجة 
الاستخدام في  جائزة غير فيي الممتازة الأسيم أما

  .(30, 2016حقي, الإسلامية )البنوك 
  :اطاتيييالاحتي  2.1.2
 لمبنلك المحققلة الأربلاح ملن المقتطعلة المبلالغ علن عبلارة
 بوعبلدليماللو ) عملى رأس المالي والمحافظلة مركزه لتدعيم

مللن  حللا بللذلك (, والاحتيللاطي45, 2016, ومرسللمي
 الاحتياطللات المللال, وتعللد رأس مثللل الممكيللة, حقللوق 
 بيلا ىلذا يتسلم التلي لممرونلة انظلر   لمتمويلل ميملا   امصلدر  

 ا الإضلافةسلنوي   حيلث يمكلن الملال, رأس علن المصلدر
 المتاحلة الإمكانيلة إللى بالإضلافة منلو, الخصلم أو إليلو

 مجلالات فلي أو للو فيملا خصلص سلواء لتوظيفلو باستمرار
 (.31, 2016 ,حقيالمناسبة ) التوظيف
  :المحتجزة الرباح 2.1.3

الأرباح المحتجزة من مصادر التمويل الذاتية  تعد
في الشركات الناجحة وذلك بشرط اتباع سياسة  الميمة

حكيمة في التوزيع يكون من شأنيا أن توازن بين 

رباح المدورة الأمر الذي من شأنو الأرباح الموزعة والأ
أن يودي إلى زيادة الأرباح التشغيمية والرأسمالية في 

لى إبالإضافة  (. ىذا86 ,2012, الشواورةتقبل )المس
 التي المبالغ عن عبارة المخصصات والتي ىي

 المتحقا الربح إجمالي ويتحمميا المصرف, يقتطعيا
خمف ) محددة ظروف المالية لمواجية السنة نياية في
 (.160,  2018,  نقار وآخرون و 

  :ةالخارجي المصادر 2.2
 الأمللوال الأكبللر مللن الجانللب ىللذه المصللادرتللوفر 

 المختمفللة ويللتم والقيللام بوظائفلو مبنللكل اللازملة لتشللغيل
ىللللذا  المصلللرف. مصللللادر خلللارجالحصلللول عمييلللا ملللن 

 الإسلللامية مللع الخارجيللة لممصللارف وتتشللابو المصللادر
حللد كبيللر  لممصللارف التقميديللة إلللى المصللادر الخارجيللة

ناحيللللة عنيللللا مللللن  ناحيللللة الشللللكل, ولكنيللللا تختمللللفمللللن 
 وتشمل كل من:  ( 32, 2016حقي, اليدف )
 : الودا ع2.2.1 

 بأموال المصرف يمد الذي الشريان بمثابة  الودائع تعد
 الموارد لتنمية الرئيسي والمصدر  المختمفة استثماراتو

 الموارد لتنمية عديدة جياتيتراتس المالية, وىناك
 مبرراتيا الإسلامية لمصارف  أن إلا لممصرف المالية

 ىذه تنمية في غيرىا الودائع عمى تقبل في الاقتصادية
 (.161, 2018,  نقار وآخرون خمف و )رد الموا

  :ةالمصرفيالقروض 2.2.2  
 في التجارية لمبنوك الأموال مصادر من أىم تعد

 القروض التي يحصل في وتتمثل المعاصر,الوقت 
 كانت سواء أخرى  بنوك التقميدي من البنك عمييا
الحالات من  في بعض وقد تكون  أجنبية أو محمية
 إلا ,(46, 2016ومرسمي, بوعبدلي المركزي ) البنك
 لعدم الحالة ليذه لا تتعرض الإسلامية المصارف أن

 الخاصة عند سياستيا لدييا بل بالقروض تعامميا
 وآخرون, ونقار الفائض )خمف أو تعرضيا لمعجز
161,2018). 
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 :مصادر تمويل أخرى  2.2.3
فلللتح اعتملللادات  كتأمينلللاتوتتضلللمن التأمينلللات المختمفلللة 

  الدفع.كوك مستحقة رصدة وصأوكذلك  مستنديو ونحوه,
  استخدام المقاييس التالية في ىذه الدراسة: وتم
 نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات:  

Total Liabilities to Total Assets Ratio 
(LAR) 

لقياس  ااستخدام   المؤشرات من أكثر تعد  ىذه النسبة
الييكل  في درجة استخدام مصادر التمويل الخارجية

التمويمي لمبنك, وتحديد مقدار الديون لكل ريال من 
 (.173, 2013 )الحمدان, القضاة, مجموع الأصول

النسبة  ( ىيLARنسبة القرض إلى الأصول )وتعد 
المستخدمة لإثبات قدرة البنوك عمى تمبية الطمب عمى 

إلا , لياالقروض باستخدام إجمالي الأصول الممموكة 
ىذه النسبة  ارتفاع لأن السيولة في  ايسمب   ار ليا تأثي  أن 

يعني أن الأموال الموجودة تستخدم عمى نطاق واسع 
  لتخصيص الائتمان وأقل للالتزامات قصيرة الأجل

)rabowo et all,2018,4P  & Syaifuddin( 
أما إذا كانت ىذه النسبة منخفضة فإن ذلك يشير إلى 

يعتمد في نشاطاتو عمى التمويل الذاتي أكثر  أن البنك
من اعتماده عمى الديون, كما أننا نستطيع القول أن 

 ) الحمدان, تويتزيد عن قيمة مديون البنك يمتمك أصولا
 .(173,  2013 القضاة,

) Syaifuddin :التاليةبالصيغة  LARيمكن حساب و 

 & Prabowo et all,2018,4)      
 %100*الموجودات جماليإجمالي الديون/ إ

  الموجودات:نسبة حقوق الممكية إلى إجمالي 
Equity to Total Assets Ratio (EAR) 

ىلللي نسلللبة لمتمويلللل اللللداخمي للأصلللول )عائشلللة وخيلللرة 
 إسللياموتشللير ىللذه النسللبة إلللى نسللبة ( 523, 2022,

  البنللك الاسللتثمارية نشللاطات تمويلل فللي حقلوق المللالكين
إلللللى النسللللبة المئويللللة التللللي  )الموجللللودات(, كمللللا تشللللير

مللللن مجمللللوع  سيحصللللل عمييللللا حممللللة الأسلللليم العاديللللة
والقضلللاة,  البنلللك )الحملللدانالأصلللول فلللي حاللللة تصلللفية 

النسلللبة حجلللم رأس الملللال  تظيلللر ىلللذه ,(173, 2013
 Syaifuddin)تمويل جميع أصول الشركةل المستخدم

& Prabowo et all, 2018,4) , أي تقليس ىلذه
النسللللللبة درجللللللة اعتمللللللاد المصللللللرف عمللللللى رأس المللللللال 

ىللللم أ  مللللنتعللللد  حيللللث الممتمللللك فللللي تمويللللل موجوداتللللو,
 قيللاس فللي لبنللك المركللزي ا التللي يعتمللد عمييللا المقللاييس

  نأو  الخللللللاص بالمصللللللارف,كفايللللللة رأس المللللللال  مللللللدى
فضللل لممللودعين ولكلللن أحمايللة  تحقيللا ارتفاعيللا يعنللي

يمين لأنللللو مللللع مصللللالح المسللللىللللذا الارتفللللاع يتعللللارض 
بالإضلافة  ,رأس الملال لى انخفاض العائلد عملىإيؤدي 

 ا المللللاك ملللنللللى الاضلللرار الأخلللرى التلللي قلللد يتحمميلللإ
, 2021محمد, كللللاظم و) وغيرىللللاحيللللث اتخللللاذ القللللرارات 

 دراالمصل بلين ملن الموازنلة لابلد ذللك عملى وبنلاء .(4
حسللابيا  ويللتم (.3, 2024التمويميللة )الصللالح, البللراك,

 ) Syaifuddin & Prabowoالتاليلة:ممعادللة ا لوفق ل
)et all,2018,4 
 %100جمالي الموجودات * حقوق الممكية/ إ جماليإ

        Performance Financial: المالي داللا. 2
ة لكفايلبأفكار ا يرتبط الأداء المالي المالية في الأدبيات
 الربحيللة وتعلد   ((Chatsios ,2017,5 وربحيلة البنلك

 الأداء قيلاس فلي المسلتخدمة الميملة المؤشلرات  إحدى
 سلواء,  حلد عملى والإسللامية  تجاريلةال لمبنلوك الملالي
 الأمثلل لاسلتخدام  المتاحلة الملوارد اسلتخدام ولملدى
البنلوك  هذر  قيملة وزيلادة  يمينالمسل أربلاح ظليم  غايلة

 الماليلللللة قسلللللمت الأدبيلللللات وقلللللد ,(54, 2016,)حقلللللي
العواملل  كبيلرتين: ىملافئتين  محددات ربحية البنك إلى

العواملللللل  والعواملللللل الداخميلللللة أو الداخميلللللة والخارجيلللللة.
المرتبطللة بالحسللابات المصللرفية  ىللي الخاصللة بالبنللك

)الميزانيلللللة العموميلللللة وحسلللللابات الأربلللللاح والخسللللللائر(. 
ترتبط العوامل الخارجية بانعكلاس  عمى الجانب الآخرو 

عمميلات  فليتؤثر  لمبنك التي والبيئة القانونيةالاقتصاد 
  وعنللللللدما  .(Chatsios,2017,10) المؤسسللللللة وىيكللللللل

الوفلللاء بالتزاماتيللللا الماليلللة سللللوف   المنشللللأة لا تسلللتطيع
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 تلوازن  أن يجلب ليلذا ,يتلأثر مركزىلا الملالي فلي السلوق 
 أن أي الاستثمارية عممياتيا المالي في الرفع درجة في

 الملالي للدييا الرفلع لحجلم المنشلأة تخفليض أو زيلادة
 ملا وىلذا ماليلا, رأس ىيكلل تعلديل إللى يلؤدي سلوف
 إحلدى يعلد ملا وىلو الملال, رأس  ىيكملة بإعلادة يعلرف

, 2019,)عميلوي  الناجحلة الملالرأس  ىيكلل سياسلات
 والأداء الملالي الرفلع بلين ملا ارتبلاط ىنلاكو  ،(33

  ,المتوقعللة العوائللد خلللال مللن الشللركات فللي المللالي
 الأمثلل الاسلتثمار نتيجلة داخميلا   يلزداد الملالي فلالرفع

  العلاقة  وأن الشركات, في المتبعة المالية والسياسات
 أي ظلل  وفلي الماليلة بالرافعلة  المرتبطلة العوائلد بلين

 عملى والعائلد سليم لكلل الأربلاح بلأن نجلد ملالي ىيكلل
 الرافعللة تزاد تللزداد كممللا يمينلممسلل الممكيللة حقلوق 
  لللم تللنجح إذا بينمللا (14, 2020,)الشلليري  الماليللة

 فإنيلللا المقترضلللة الأملللوال اسلللتثمار فلللي المؤسسلللة
 فيملا  أكبلر خسلائر وتحقلا  أكبلر لمخلاطرة  سلتتعرض
أن يمكلن  وأ ىلذ .الملالي الرفلع تسلتخدم للم للو أنيلا
 )الغلللللالبي الملللللالي أحلللللد النتلللللائج اللللللثلاثالرفلللللع  يحقلللللا

: إيجلللللابيرفلللللع ملللللالي (: إملللللا 142 ,2017 ,والزبيلللللدي
الأمللللللوال الحالللللللة التللللللي يكللللللون فييللللللا العائللللللد عمللللللى  وىللللللي

زيللادة  المقترضللة أكبللر مللن تكمفللة الاقتللراض ممللا ينللتج عنللو
 الممكيلة. عملى حلا حلانسبة العائد عمى الأصول والعائد 

: وىللللي الحاللللة التللللي يكلللون فييللللا الرفلللع المللللالي السلللمبي وأ
العائللد عمللى الأمللوال المقترضللة أقللل مللن تكمفللة الاقتللراض 

صللللول لللللى انخفللللاض معللللدل العائللللد عمللللى الأإدي ممللللا يللللؤ 
را الرفللع المللالي وأخي للوانخفللاض العائللد عمللى حللا الممكيللة, 

المبلللللالغ  الاقتللللراض ملللللع تتسللللاوى تكمفلللللة: وفييلللللا المتوسللللط
عملللللى  نسلللللبة العائلللللدب عميلللللو بقلللللاء يترتللللل المقترضلللللة مملللللا

 ن تغييللر.دو  الممكيللة ثابتللةصللول والعائللد عمللى حللا الأ
وىناك العديد من النسب المالية التي تعكلس الأداء الملالي 
لممصللارف ويمكللن احتسللابيا مللن قوائميللا الماليللة, ولدراسللة 

الأداء الملالي لممصلارف تلم اعتملاد  فليالييكل الملالي  أثر
  :كمتغيرات تابعة في الدراسة النسب التالية

    الممكية معدل العا د عمى حقوقReturn On 

Equity (ROE) 
يشلللير العائلللد عملللى حقلللوق الممكيلللة إللللى مقيلللاس  حيلللث

الربحيللللة الللللذي يحللللدد مللللدى جللللودة اسللللتخدام الأعمللللال 
أصلللللحاب الأسللللليم فلللللي  للأملللللوال المسلللللتثمرة ملللللن قبلللللل

في اللللللربح عملللللى حقلللللوق بقسلللللمة صلللللا ويقلللللاس الشلللللركة.
  (Sharifzade  et all, 2022, 240 الممكيلة لمبنلك

                . (Asante&  
   عمى معدل العا د ( الصولROA )Return 

On Assets 
تحديلللد مقلللدار ملللا تكسلللبو الشلللركة ملللن  (ROA) يحلللاول

اللللربح المكتسلللب  يوضلللح مقلللدارأصلللوليا أي  اسلللتخدام
العائد ويحدد  لكل قيمة استثمارية في أصول الشركات.

 عملللللى إجملللللالياللللللربح  بقسلللللمة صلللللافي عملللللى الأصلللللول
 Asante & Sharifzadeh,2022) الموجللودات

الإدارة عملى  الأصلول يقليس قلدرة عمى والعائد ,(240,
توليللد الإيلللرادات ملللن خلللال اسلللتخدام أصلللول الشلللركات 

اسلللتخدام التلللي للللدييم. بمعنلللى آخلللر يوضلللح كيلللف يلللتم 
 إللللى مملللا يشللير ة لتوليللد الإيللراداتمللوارد الشللركة بكفايللل

 مللللن جميللللعالصللللافي  تحقيللللا الللللدخل الإدارة فللللي ةكفايلللل
 & Syaifuddin)8102 ،3 ( المؤسسللليةالمللوارد 

Prabowo et all ,. 

 التحميل القياسي لمدراسة 4.
في ىذا الجزء قام الباحثان باختبار استقرارية السلاسل 
الزمنية واختبار التكامل المشترك ومن ثم تقدير 

 النماذج القياسية كالآتي:
أولًا: اختبارات سكون السلاسل الزمنية لمتغيرات 

 البحث: 
قام الباحثان في ىذا الجزء باختبار سكون السلاسل 

 ADFالزمنية لممتغيرات باستخدام اختبار جذر الوحدة 
Test  واختبار دالتي الارتباط الذاتي والجزئي وكانت

 النتائج كالاتي:
 .فولر( -اختبار ديكينتائج اختبار جذر الوحدة ) -1
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 فولر لمسلاسل الزمنية لمتغيرات الدارسة -يبين نتا ج اختبار ديكي (0جدول رقم )

 

 Eviewsن بالاعتماد عمى نتائج التحميل القياسي باستخدام برنامج : من إعداد الباحثيالمصدر  
المحسوبة  T( أن قيم 1يتضح من الجدول رقم )

لإحصائية اختبار ديكي فولر الموسع لمسلاسل الزمنية 
لمتغيرات البحث بعد أخذ الفروق الثانية أكبر من القيم 

فإن  ومن ثم   0.05الحرجة عند مستويات المعنوية 
السلاسل الزمنية لمتغيرات البحث غير ساكنة في 
المستويات وتصبح ساكنة أو ساكنة بعد أخذ الفروق 

ي أن السلاسل الزمنية ليذه المتغيرات متكاممة الثانية أ
 من الدرجة الثانية.

 
 
 

 نتا ج اختبار دالتي الارتباط الذاتي والجز ي: -0
في ىذا الاختبار قام الباحثان باستخدام اختبار دالتي 
الارتباط الذاتي والجزئي لاختبار استقرار متغيرات 

 البحث وكانت النتائج كالاتي:
دالة الارتباط الذاتي والجز ي لمتغير معدل  -0

 العا د عمى حقوق الممكية:  
يوضح الشكل الآتي معاملات دالتي الارتباط الذاتي 
والجزئي لمتغير معدل العائد عمى حقوق الممكية بعد 

 الثانية.أخذ 

 
 
 
 
 
 
  
  Eviews10مخرجات التحميل القياسي بالاعتماد عمى برنامج  المصدر: 

 ( دالة الارتباط الذاتي والجز ي لمتغير معدل العا د عمى حقوق الممكية بعد أخذ الفروق اليانية0ييكل )ش

القيم الحرجة عند  مستوى الاستقرار
 0.05مستوى معنوية 

القيمة المحسوبة 
لإحصائية اختبار 

 فولر -ديكي
 المتغيلللللللللللللللرات

 
 البنك

  y1معدل العائد عمى الأصول  4.136993- 3.320969- الفرق الاول
بنك 

 y2معدل العائد عمى حقوق الممكية  4.106542- 3.320969- الفرق الاول التضامن

 نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات 3.811482- 3.259808- الفرق الاول
 نسبة حقوق الممكية عمى الموجودات 3.392912- -3.259808 الفرق الاول
  y1معدل العائد عمى الأصول  3.261063- -1.988198 الفرق الاول

البنك الأىمي 
 اليمني

 y2معدل العائد عمى حقوق الممكية  3.465060- -1.988198 الفرق الاول
  نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات   2.583300- -1.988198 الفرق الاول
 الموجوداتنسبة حقوق الممكية عمى  2.583300- -1.988198 الفرق الاول

  بنك التضامن 

 
 

 البنك الأهلي اليمني
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( أن معلاملات 1يتضح من خلال الشكل السابا رقلم )
دالة الارتباط الذاتي ودالة الارتبلاط اللذاتي الجزئلي تقلع 

فللللإن  ومللللن ثللللم  ضللللمن حللللدود الثقللللة المسللللموح بيللللا فللللي 
السمسلللللمة الزمنيلللللة لمتغيلللللر معلللللدل العائلللللد عملللللى حقلللللوق 

 الممكية ساكنة بعد أخذ الفروق الثانية لمسمسمة.

جز يييي لمتغيييير معيييدل دالييية الارتبييياط اليييذاتي وال -0
 العا د عمى الصول: 

يوضللح الشللكل الآتللي معللاملات دالتللي الارتبللاط الللذاتي 
والجزئللي لمتغيللر معللدل العائللد عمللى الأصللول بعللد أخللذ 

 الفروق الثانية.
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

    Eviews10: مخرجات التحميل القياسي بالاعتماد عمى برنامج المصدر
 

 ى الصول بعد أخذ الفروق اليانية( دالة الارتباط الذاتي والجز ي لمتغير معدل العا د عم0شكل )
( أن معاملات 2يتضح من خلال الشكل السابا رقم )

دالة الارتباط الذاتي ودالة الارتباط الذاتي الجزئي تقع 
فإن  ومن ثم  ضمن حدود الثقة المسموح بيا في 

السمسمة الزمنية لمتغير معدل العائد عمى الأصول 
 ساكنة بعد أخذ الفروق الثانية لمسمسمة.

نسبة متغير دالة الارتباط الذاتي والجز ي ل -2
   إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات: 

تي معاملات دالتي الارتباط الذاتي يوضح الشكل الآ
نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي  والجزئي لمتغير

 بعد أخذ الفروق الثانية.الموجودات 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

    Eviews10: مخرجات التحميل القياسي بالاعتماد عمى برنامج لمصدرا

 ( دالة الارتباط الذاتي والجز ي لمتغير نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي 2شكل )
 الموجودات بعد أخذ الفروق اليانية

  بنك التضامن

 

 البنك الأهلي اليمني

 

 بنك التضامن

 

 البنك الأهلي اليمني
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( أن معللاملات 3يتضللح مللن خلللال الشللكل السللابا رقللم )
دالللة الارتبللاط الللذاتي ودالللة الارتبللاط الللذاتي الجزئللي تقللع 

فإن السمسلمة  ومن ثم  ضمن حدود الثقة المسموح بيا في 
نسلللبة إجملللالي المطموبلللات إللللى إجملللالي  الزمنيلللة لمتغيلللر

 ساكنة بعد أخذ الفروق الثانية لمسمسمة.الموجودات 

باط الذاتي والجز ي لمتغير نسبة دالة الارت -2
 حقوق الممكية عمى الموجودات:

يوضح الشكل الآتي معاملات دالتي الارتباط الذاتي 
والجزئي لمتغير نسبة حقوق الممكية عمى الموجودات 

 بعد أخذ الفروق الثانية.
  
 
 
 
 
 
 
 

    Eviews10: مخرجات التحميل القياسي بالاعتماد عمى برنامج المصدر

 ( دالة الارتباط الذاتي والجز ي لمتغير نسبة حقوق الممكية عمى2شييكل )
 الموجودات: بعد أخذ الفروق اليانية 

 

( أن معاملات 4يتضح من خلال الشكل السابا رقم )
دالة الارتباط الذاتي ودالة الارتباط الذاتي الجزئي تقع 

فإن  ومن ثم  ضمن حدود الثقة المسموح بيا في 
السمسمة الزمنية لمتغير نسبة حقوق الممكية عمى 

 الموجودات ساكنة بعد أخذ الفروق الثانية لمسمسمة.
 ياليا: اختبار التكامل المشترك: 

في ىذا الجزء قام الباحثان باختبار التكامل المشترك 
بين السلاسل الزمنية لاختبار الانحدار بين المتغيرات 
المستقمة والمتغيرات التابعة لمعرفة ما إذا كان نموذج 

كما أن السلاسل  ا  زائف ا  وليس انحدار  ا  الانحدار حقيقي
ر ساكنة عند أخذ كل سمسمة عمى الزمنية قد تكون غي

عند أخذىا كمجموعة واحدة. ولكن تكون متكاممة  حدة

حدى السمسمتين بمعنى أن التقمبات التي تحصل في إ
 ومن ثم  تؤدي إلى الغاء التقمبات في السمسمة الأخرى 

تصبح السلاسل الزمنية متكاممة. وفيما يمي نستعرض 
ئج اختبار التكامل المشترك لجوىانسون لممتغيرات نتا

معدل العائد عمى الأصول ومعدل  فيالمستقمة وأثرىا 
العائد عمى حقوق الممكية. ويوضح الجدول التالي 
اختبار التكامل المشترك لجوىانسون بين المتغيرات 

نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي المستقمة )
ية عمى الموجودات( الممك نسبة حقوق  –الموجودات 

ومعدل العائد عمى الأصول ومعدل العائد عمى حقوق 
الممكية كمتغيرات تابعة وكانت النتائج كالآتي:

 

 
 
 

  بنك التضامن

 

 البنك الأهلي اليمني
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 ( نتا ج اختبار جوهانسون لمتكامل المشترك بين المتغيرات المستقمة 0جدول رقم )
 ومعدل العا د عمى الصول والعا د عمى حقوق الممكية

 

 Hypothesized likelihood Percent5 المتغير التابع 
Prob. 

No .of CE (S) Ratio Critical value 

 
 بنك التضامن

معدل العائد عمى 
 الاصول

None * 31.75911 21.13162 0.0011 
At most 1 * 21.04716 14.26460 0.0037 
At most 2 * 5.065995 3.841466 0.0244 

معدل العائد عمى 
 الممكيةحقوق 

None * 40.79139 21.13162 0.0000 
At most 1 * 26.73809 14.26460 0.0003 
At most 2 0.880003 3.841466 0.3482 

 
البنك الأىمي 

 اليمني

معدل العائد عمى 
 الاصول

None * 34.40281 25.82321 0.0029 
At most 1 * 18.84957 19.38704 0.0597 
At most 2 * 12.77635 12.51798 0.0453 

معدل العائد عمى 
 حقوق الممكية

None * 26.32125 25.82321 0.0430 
At most 1 * 16.80871 19.38704 0.1140 
At most 2 * 12.24500 12.51798 0.0555 

 EVIEWS 10ن بالاعتماد عمى برنامجإعداد الباحثي المصدر:             

( أن القلللللليم 2) علللللللاه رقللللللمويتضللللللح مللللللن الجللللللدول فللللللي أ 
أكبلللر ملللن القللليم  LRمكلللان الأعظلللم المحسلللوبة لنسلللبة الإ

وجلود متجلو  ومن ثلم   0.05الحرجة عند مستوى معنوية 
لمتكاملل المشلترك بللين سمسلمتي المتغيلرين وبنللاء  عملى مللا 

جلل بلين طويملة الأتوازنيلو سبا يمكن التأكيد عمى وجود 
المتغيلللرات المسلللتقمة المتغيلللرات المسلللتقمة )نسلللبة إجملللالي 

نسلللللبة حقلللللوق  -المطموبلللللات إللللللى إجملللللالي الموجلللللودات 
الممكيللة عمللى الموجللودات( ومعللدل العائللد عمللى الأصللول 
ومعدل العائد عملى حقلوق الممكيلة كمتغيلرين تلابعين مملا 
يعنلللللللي أن السلاسلللللللل لممتغيلللللللرات المسلللللللتقمة والمتغيلللللللرات 

بعلض كثيلرا بحيلث تظيلر علن  ابعة لا تبتعلد بعضليماالت
سلللموكا متشلللابيا فلللي الأجلللل الطويلللل عملللى مسلللتوى بنلللك 

 والبنك الأىمي اليمني.  التضامن
 يالياً: تقدير النموذج القياسي:

في ىذا الجزء قام الباحثان بتقدير نموذج الانحدار 
 الخطي المتعدد بين كل من المتغيرات المستقمة )نسبة

نسبة  – إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودات

حقوق الممكية عمى الموجودات( ومعدل العائد عمى 
 الاصول ومعدل العائد عمى حقوق الممكية كمتغيرين

الكشف عن مشاكل القياس الاقتصادي  جراءتابعين وا  
المتمثمة في مشكمة الارتباط الذاتي ومشكمة عدم ثبات 

 تباين حد الخطأ وفيما يمي النموذج القياسي.
نسبة إجمالي المطموبات إلى  المتغيرات المستقمة:
 جماليإلى إنسبة حقوق الممكية  -إجمالي الموجودات

 الموجودات.  
 -معدل العائد عمى الأصول  التابعة:والمتغيرات 

 ومعدل العائد عمى حقوق الممكية.  
 ويمكن التعبير عن النموذج رياضيا كما يمي:  

            
            

( نتائج نموذج الانحدار 3يوضح الجدول الآتي رقم )
 الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقمة:

 – تإجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجودا )نسبة 
نسبة حقوق الممكية عمى الموجودات( ومعدل العائد 

 عمى الأصول كمتغير تابع.
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 نتا ج تقدير نموذج الانحدار بين المتغيرات المستقمة والمتغيرات التابعة (2جدول رقم )
 في بنك التضامن والبنك الهمي اليمني

 

المتغيرات  المتغيرات التابعة البنك
 المستقمة

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 
   

بنك 
 التضامن

 

معدل العائد عمى 
 الاصول

C -0.012113 0.005829 -2.077891 0.0377 
X1 0.031468 0.014666 2.145659 0.0319 
X2 0.024801 0.028582 0.867706 0.3856 

R2 0.172356 F 5.672569 
Prob.  0.050 

معدل العائد عمى 
 حقوق الممكية

C -0.007630 0.001377 -5.539520 0.0000 
X1 0.093651 0.126132 0.742486 0.4578 
X2 -0.570656 0.256172 -2.227632 0.0259 

R2 0.297735 F 10.48254 
Prob.  0.005294 

بنك 
الأىمي 
 اليمني

معدل العائد عمى 
 الاصول

C -0.000186 0.000313 -0.593759 0.5527 
X1 -0.173397 0.019537 -8.875094 0.0000 
X2 0.176754 0.044051 4.012517 0.0001 

R2 0.515569 F 96.66712 
Prob.  Prob. 0.0000 

معدل العائد عمى 
 حقوق الممكية

C 0.000159 0.003405 0.046663 0.9628 
X1 -1.892797 0.151810 -12.46820 0.0000 
X2 2.258963 0.462057 4.888929 0.0000 

R2 0.473215 F 180.6520 
Prob.  Prob. 0.0000 

      

 EVIEWS 10ن بالاعتماد عمى برنامجإعداد الباحثي المصدر:
 

علاه يمكن صياغة وبناء عمى نتائج الجدول في أ 
 تي:لآالمتعدد كانموذج الانحدار الخطي 

أولًا: العلاقة القياسية بين المتغيرات المستقمة ومعدل 
 العا د عمى الصول: 

من الجدول السابا يمكن صياغة نموذج الانحدار 
إجمالي  المتعدد بين المتغيرات المستقمة )نسبة

نسبة حقوق  -المطموبات إلى إجمالي الموجودات 
مى الأصول الممكية عمى الموجودات( ومعدل العائد ع
 في بنك التضامن والبنك الأىمي اليمني. 

  نموذج الانحدار المتعدد لبنك التضامن -1
   y1 = - 0.012113+0.031468x1+0.024801x2 

 نموذج الانحدار المتعدد لمبنك الأىمي اليمني  -2
   y2 = - 0.000186-0.173397x1+0.176754x2 

المتغيرات عتماد عمى نتائج النماذج المقدرة بين بالا
إجمالي المطموبات إلى إجمالي  المستقمة: )نسبة

نسبة حقوق الممكية عمى الموجودات(  -الموجودات 
ومعدل العائد عمى الأصول كمتغير تابع يتم فحص 

حصائي الإالنموذج وفقا لممعيار الاقتصادي والمعيار 
ر يتم قبول النموذج وبناء  عمى مطابقة ىذه المعايي
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 لنتائج النموذج المقدر.يم وفيما يمي تقو 
 يم نتا ج النموذج:  تقوأ. 
شارة الثابت سالبة في كل من بنك التضامن والبنك إ -

            =c=(-0.012113 ,c) الأىمي اليمني
ذا كانت إ ومعدل العائد عمى الأصول وىي قيمة معدل

إجمالي المطموبات إلى  المتغيرات المستقمة: )نسبة قيمة
نسبة حقوق الممكية عمى  -إجمالي الموجودات 

 ا .تساوي صفر  الموجودات(
نسبة إجمالي  شارة معامل المتغير المستقلإ -

موجبة في بنك  المطموبات إلى إجمالي الموجودات
( وىذا يعني أن          التضامن حيث بمغت )

المطموبات نسبة إجمالي   ىناك علاقة طردية  بين 
معدل العائد عمى الأصول, و  إلى إجمالي الموجودات

بينما العلاقة في البنك الأىمي اليمني علاقة عكسية 
 نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي الموجوداتبين 

معدل العائد عمى الأصول حيث بمغ معامل المتغير و 
نسبة إجمالي المطموبات إلى إجمالي  المستقل

 .         ) الموجودات
حقوق الممكية اشارة معامل المتغير المستقل نسبة  -

موجبة في بنك التضامن والبنك  عمى الموجودات
(,         الأىمي اليمني حيث بمغت )

( عمى التوالي  وىذا يعني أن ىناك          )
 حقوق الممكية عمى الموجوداتعلاقة طردية بين 

اليمني معدل العائد عمى الأصول في البنك الأىمي و 
 . وبنك التضامن الإسلامي

 حصا ي:نتا ج النموذج وفقاً لممعيار الإ يمب. تقو
( أن 3أعللللللاه رقلللللم ) فلللللي يتضلللللح ملللللن خللللللال الجلللللدول

حصللللائية عنللللد مسللللتوى ذات دلالللللة إ متغيللللرات الدراسللللة
( حيللللللث نجللللللد أن القيمللللللة الاحتماليللللللة 0.05معنويللللللة )

(Prob لممعالم المقلدرة أقلل ملن المسلتوى المعتملد فلي )
استثناء معنوية نسلبة حقلوق الممكيلة  ( 0.05المقارنة )

عمى الموجودات بالإضافة إلى معنوية النموذج المقدر 
 وبمسلللتوى دلاللللة Fوضلللحو اختبلللار أككلللل وىلللذا ملللا 

عمللللى التللللوالي  وىلللللي أقللللل ملللللن  (0.0000, 0.050)
( وتلللللدل ىللللللذه 0.05المسلللللتوى المعتمللللللد فلللللي المقارنللللللة)

النتيجللة عمللى جللودة النمللوذج المقللدر فللي عمميللة التنبللؤ 
المسللتقبمي لممتغيللر التللابع ومعللدل العائللد عمللى الأصللول 
فلللي بنلللك التضللللامن الإسللللامي والبنللللك الأىملللي اليمنللللي 

إجملللالي المطموبلللات  )نسلللبةبدلاللللة المتغيلللرات المسلللتقمة 
نسللبة حقللوق الممكيللة عمللى  -إلللى إجمللالي الموجللودات 

%( 17. كمللا يوضللح معامللل التحديللد أن )الموجللودات(
مللللن التغيللللرات فللللي معللللدل العائللللد عمللللى الأصللللول فيمللللا 

%( فيما يخص البنك 51يخص بنك التضامن, بينما )
الأىمللللي اليمنللللي يللللتم تفسلللليرىا مللللن خلللللال التغيللللر فللللي 

إجمللللالي المطموبللللات إلللللى المتغيللللرات المسللللتقمة: )نسللللبة 
نسللللللبة حقللللللوق الممكيللللللة إلللللللى  - جللللللوداتإجمللللللالي المو 

%( فلللللللللي بنلللللللللك  49%(, )83الموجلللللللللودات( بينملللللللللا )
الأىمللللي اليمنللللي تعللللود إلللللى تغيللللرات  التضللللامن والبنللللك

 النموذج.أخرى لم تدخل في 
حصللائي لمعلاقللة بللين وبنللاء  عمللى التحميللل القياسللي والإ

نسللللبة إجمللللالي المطموبللللات إلللللى المتغيللللرات المسللللتقمة: )
ة حقللللللوق الممكيللللللة عمللللللى نسللللللب - إجمللللللالي الموجللللللودات

الموجودات( ومعدل العائد عمى الأصول نرفض فرض 
يللللللنص عمللللللى" لا يوجللللللد أثللللللر ذو دلالللللللة  العللللللدم الللللللذي

جملللالي المطموبلللات عملللى إحصلللائية لممتغيلللرات )نسلللبة إ
حقوق الممكية عمى الموجودات(  -اجمالي الموجودات 

"( 0.05عمى معدل العائد عمى الأصول عند مستوى )
ديل الللذي يللنص يوجللد أثللر ذو دلالللة ونقبللل الفللرض البلل

نسلللللللللبة إجملللللللللالي حصلللللللللائية لممتغيلللللللللرات المسلللللللللتقمة: )إ
نسللللبة حقللللوق  – المطموبللللات إلللللى إجمللللالي الموجللللودات

الممكيللللة عمللللى الموجللللودات( عمللللى معللللدل العائللللد عمللللى 
 (.0.05الأصول عند مستوى معنوية )

يانياً: العلاقة القياسية بين المتغيرات المستقمة 
 ومعدل العا د عمى حقوق الممكية:  

من الجدول السابا يمكن صياغة نموذج الانحدار 
نسبة إجمالي المتعدد بين المتغيرات المستقمة )نس
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حقوق نسبة  - المطموبات إلى إجمالي الموجودات
ق الممكية عمى الموجودات( ومعدل العائد عمى حقو 

 الأىمي اليمني.  التضامن والبنكالممكية في بنك 
 نموذج الانحدار المتعدد لبنك التضامن   -1
  y2 = - 0.007630+0.093651x1-0.570656x2   

 نموذج الانحدار المتعدد لمبنك الأىمي اليمني  -2
   y2 = 0.000159-1.892797x1+2.258963x2 

بللللللين  عتمللللللاد عمللللللى نتللللللائج النمللللللاذج المقللللللدرة المقللللللدربالا
إجمللللللالي المطموبللللللات إلللللللى  المتغيللللللرات المسللللللتقمة: )نسللللللبة

نسللللللللبة حقللللللللوق الممكيللللللللة عمللللللللى  -إجمللللللللالي الموجللللللللودات
الموجلللودات( ومعلللدل العائلللد عملللى حقلللوق الممكيلللة كمتغيلللر 
 تللللللابع يللللللتم فحللللللص النمللللللوذج وفقللللللا لممعيللللللار الاقتصللللللادي

ر يلتم حصائي وبنلاء  عملى مطابقلة ىلذه المعلاييوالمعيار الإ
 يم لنتائج النموذج المقدر.يمي تقو قبول النموذج وفيما 

 يم نتا ج النموذج:  تقوأ. 
شلللللارة الثابلللللت سلللللالبة وموجبلللللة فلللللي كلللللل  ملللللن بنلللللك إ -

التضللللللللامن والبنللللللللك الأىمللللللللي اليمنللللللللي عمللللللللى التللللللللوالي 
c=           ,c=           وىلي قيملة .

المتغيلللر التلللابع ومعلللدل العائلللد عملللى حقلللوق الممكيلللة إذا 
إجملللالي المطموبلللات  )نسلللبةكانلللت المتغيلللرات المسلللتقمة 
نسلللبة حقلللوق الممكيلللة عملللى  -إللللى إجملللالي الموجلللودات

 ا .تساوي صفر  الموجودات(
نسلللللبة إجملللللالي  شلللللارة معاملللللل المتغيلللللرات المسلللللتقلإ -

موجبلللة فلللي بنلللك المطموبلللات إللللى إجملللالي الموجلللودات 
( وىلللذا يعنلللي أن         التضللامن حيلللث بمغللت )
نسلبة إجملالي المطموبلات إللى  ىناك علاقة طرديلة بلين

معدل العائد عمى حقلوق الممكيلة, و  إجمالي الموجودات
بينمللا العلاقللة فللي البنللك الأىمللي اليمنللي علاقللة عكسللية 

 نسلبة إجملالي المطموبلات إللى إجملالي الموجلودات بين
معلللدل العائلللد عملللى حقلللوق الممكيلللة حيلللث بملللغ معاملللل و 

إجملالي  نسبة إجمالي المطموبلات إللى المتغير المستقل
 .          ) الموجودات

حقللوق الممكيللة عمللى شللارة معامللل المتغيللر المسللتقل إ -

سلللللالبة فلللللي بنلللللك التضلللللامن حيلللللث بمغلللللت الموجلللللودات 
(, وىذا يعني أن ىناك علاقة عكسية          )

معللللدل و  حقللللوق الممكيللللة عمللللى الموجللللوداتبللللين نسللللبة 
عملللى حقلللوق الممكيلللة, بينملللا العلاقلللة فلللي البنلللك  العائلللد

الأىملللللللي اليمنلللللللي بلللللللين نسلللللللبة حقلللللللوق الممكيلللللللة عملللللللى 
الموجللودات ومعللدل العائللد عمللى حقللوق الممكيللة طرديللة 

حقلوق الممكيلة حيث بمغ معامل المتغير المسلتقل نسلبة 
 (.         عمى الموجودات)

 :حصا ينتا ج النموذج وفقاً لممعيار الإ يمتقوب. 
( أن 3عللللللاه رقلللللم )خللللللال الجلللللدول فلللللي أ  يتضلللللح ملللللن

حصللللائية عنللللد مسللللتوى ذات دلالللللة إ متغيللللرات الدراسللللة
( حيللللللث نجللللللد أن القيمللللللة الاحتماليللللللة 0.05معنويللللللة )

(Prob. لممعلللالم المقلللدرة أقلللل ملللن المسلللتوى المعتملللد  )
( باسللللتثناء معنويللللة نسللللبة حقللللوق 0.05فللللي المقارنللللة )
بالإضللللللافة إللللللللى معنويلللللللة  الموجلللللللوداتالممكيللللللة عملللللللى 

 Fلنملللللوذج المقلللللدر ككلللللل وىلللللذا ملللللا اوضلللللحو اختبلللللار ا
( وىللي أقللل 0.0000, 0.005294وبمسللتوى دلالللة )

( وتلدل ىلذه  05.0من المستوى المعتمد في المقارنلة )
النتيجلللللللة عملللللللى جلللللللودة النملللللللوذج المقلللللللدر فلللللللي التنبلللللللؤ 
المسللللتقبمي لممتغيللللر التللللابع معللللدل العائللللد عمللللى حقللللوق 

نسلللبة إجمللللالي المسلللتقمة )نسالممكيلللة بدلاللللة المتغيللللرات 
حقللللوق نسللللبة  - المطموبللللات إلللللى إجمللللالي الموجللللودات

التحديلد كملا يوضلح معاملل . الممكية عمى الموجودات(
من التغيرات في معدل العائد عملى حقلوق  %(29أن )

%( فيمللا 47الممكيللة فيمللا يخللص بنللك التضللامن بينمللا )
يخلللص البنلللك الأىملللي اليمنلللي يلللتم تفسللليرىا ملللن خللللال 

نسللبة إجمللالي المطموبللات إلللى : )التغيللر فللي المتغيللرات
قللللللوق الممكيللللللة عمللللللى حنسللللللبة  – إجمللللللالي الموجللللللودات

 %( فللي بنللك التضللامن53% ,71بينمللا) ,الموجللودات(
والبنك الأىمي اليمني تعود إلى تغيرات أخرى لم تلدخل 

 النموذج .في 
حصلللائي لمعلاقلللة بلللين عملللى التحميلللل القياسلللي والإوبنلللاء  
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إجمللللالي المطموبللللات إلللللى نسللللبة المتغيللللرات المسللللتقمة: ) 
نسلللللللبة حقلللللللوق الممكيلللللللة عملللللللى  -إجملللللللالي الموجلللللللودات

الموجلللودات( ومعلللدل العائلللد عملللى حقلللوق الممكيلللة عملللى 
يلنص عملى" لا يوجلد  الأصول نرفض فرض العدم اللذي

نسللبة المتغيللرات المسللتقمة: )فللي حصللائية أثللر ذو دلالللة إ
نسلللللبة -إجملللللالي المطموبلللللات إللللللى إجملللللالي الموجلللللودات

عمى الموجودات( عمى معدل العائلد عملى حقوق الممكية 
"( ونقبلللللل 0.05حقلللللوق الممكيلللللة عنلللللد مسلللللتوى معنويلللللة )

حصلائية يل الذي ينص يوجلد أثلر ذو دلاللة إالفرض البد
نسللبة إجمللالي المطموبللات إلللى المتغيللرات المسللتقمة: )فللي 

نسلللللللبة حقلللللللوق الممكيلللللللة عملللللللى  -إجملللللللالي الموجلللللللودات
مكيلة عنلد عمى معدل العائلد عملى حقلوق الم الموجودات(

 (.0.05مستوى معنوية )
 :النتا ج والتوصيات

 اولا: النتائج
نسلللللبة  نتلللللائج تحميلللللل الانحللللدار أن معاملللللل تظيللللر -1

إللللى الموجلللودات موجلللب وذو دلاللللة  المطموبلللات إجملللالي
فلللي   ((ROA الموجلللوداتعمللى  العائلللد عملللىإحصللائية 

وىللي (, 0.031468قيمتلو )حيللث بمغلت بنلك التضلامن 
 & Syaifuddin) بلللللذلك لا تتفلللللا ملللللع دراسلللللة

Prabowo et all, 2018) ع دراسللة )بللو وتتفللا ملل
أن الزيللادة عمللى  وىللذا يللدل , (2016عبللدلي ومرسللمي, 

 يعلللودو  فلللي اسلللتخدام اللللديون سللليؤدي إللللى زيلللادة ربحيتيلللا
 خلللللال مللللن أن الللللديون تكاليفيللللا منخفضللللة إلللللى ذللللك

الللديون توفرىلا  التللي الضلريبية المزايللا ملن الاسلتفادة
 عنلد احتسلاب الأربلاح ملن الفوائلد خصلم علن الناتجلة
 الإسللامي البنلك يدفعلو ملا لأن نظلرا   اللدخل ضلريبة

فلي  يحتسلب لا المضاربة عمى المبنية الودائع لأصحاب
 .الإسللامي البنلك فلي لمضلريبة الأرباح الخاضلعة ضمن

أن زيللللادة اسللللتخدام ىللللذه الللللديون فللللي تمويللللل  ممللللا يعنللللي
. اسللتثمارات البنللك سلليؤدي إلللى زيللادة مسللتويات أرباحيللا

الحملدان وىذه النتيجة تتفا مع نتلائج الدراسلات السلابقة )
مللللع تتفللللا  لا ىللللذه النتيجللللة أن وكمللللا( 2013والقضللللاة, 

لا يوجللد أثللر ذو التللي تللنص عمللى أنللو"  لدراسللةافرضللية 
المطموبللات إلللى الموجللودات عمللى حصللائية لنسللبة دلالللة إ

 ".معدل العائد عمى الأصول
تظير النتائج أن فبالنسبة لمبنك الأىمي اليمني  أما 

إلى الموجودات سالب  المطموباتمعامل نسبة إجمالي 
 وذو دلالة إحصائية عمى العائد عمى الموجودات

ROA,   ا عمى العائد عمى حقوق الممكيةوأيض ROE 
( 1.892797-) و (0.173397- بمغت ) حيث

حدى ) إمع نظرية الموازنة وىذا يتوافا ,عمى التوالي
 التي ترى أنو عندماالنظريات المفسرة لمييكل المالي( و 

 المستوى  من أعمى مستوى  إلى الديون  حجم يزداد
 الأداء ويتأثر المنافع من التكاليف أعمى تصبح الأمثل
ومن عمى المنافع  التكاليف زادتأنو  أي سمبي بشكل

 النتيجة تتوافا مع بالنقص )وىذه الأرباح تأثرت ثم
 .(2019 كمش, دراسة

فلللي بنلللك التضلللامن نجلللد أن معاملللل نسلللبة حقلللوق  -2
حصلللائيا موجلللب وغيلللر دال إ الممكيلللة إللللى الموجلللودات
حيللللللللث بملللللللللغ  ROAالأصللللللللول عمللللللللى العائللللللللد عملللللللللى 

عملى  حصلائياتأثير سلالب ودال إ لوو  ,)0.024801)
        بملللللللللغ حيلللللللللث  ROEالممكيلللللللللة العائلللللللللد عملللللللللى حقلللللللللوق 

عكسلية ىنلاك علاقلة  أن وىذا يعني ,(0.570656-)
العائلد معلدل لى الموجلودات و إبين نسبة حقوق الممكية 

و أزيلللادة علللدد الأسللليم   نإعملللى حقلللوق الممكيلللة حيلللث 
زيلللللادة الأربلللللاح المحتجلللللزة والاحتياطيلللللات تعملللللل عملللللى 

الصلللافية وىلللذه النتيجلللة انخفلللاض نصللليبيا ملللن الأربلللاح 
تتفلا وبلذلك  (2024دراسة )الصلالح, البلراك, تتفا مع

عدم وجود علاقة " الدراسة التي تنص عمى مع فرضية
 معنويلللللة بلللللين نسلللللبة حقلللللوق الممكيلللللة إللللللى الموجلللللودات 

مبنللللك الأىمللللي لأمللللا بالنسللللبة ,  "والعائللللد عمللللى الأصللللول
أن معاملللللل نسلللللبة حقلللللوق الممكيلللللة إللللللى نجلللللد ف اليمنلللللي

تأثير إيجلابي وذو دلاللة إحصلائية عملى  لوالموجودات 
بمغللللللللللللللللللت  العائللللللللللللللللللد عمللللللللللللللللللى الموجللللللللللللللللللودات حيللللللللللللللللللث

الممكيللللللة والعائللللللد عمللللللى حقللللللوق  ((0.176754قيمتللللللو
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ملللن  يلللتم التمويلللل أن للللىإوىلللذا يرجلللع  (2.258963)
لل لمبنلللك الأمللوال الذاتيللة لا و  ا الأربللاح المحتجلللزةخصوص 
عملللى  أي تكمفلللة ملللن الملللوارد بيلللذا النلللوعيمثلللل التمويلللل 

فللللإن الاعتمللللاد عمللللى التمويللللل بحقللللوق  ومللللن ثللللمالبنللللك 
الممكيلللللة يعملللللل عملللللى زيلللللادة نصللللليب الموجلللللودات ملللللن 

وتتفلللا ىلللذه النتيجلللة ملللع  الأربلللاح التلللي يحققيلللا البنلللك,
)خمللللف ( ودراسللللة 2016) بوعبللللدلي ومرسلللمي , دراسلللة

 & Syaifuddin) ودراسلللللة (2018ونقلللللار, 

Prabowo et all, 2018)  فرضللية وبيللذا نللرفض
علللدم وجلللود علاقلللة معنويلللة "التلللي تلللنص عملللى الدراسلللة 

بين نسبة حقوق الممكية إلى الموجلودات ومعلدل العائلد 
العلاقلللة معنويلللة موجبلللة بلللين  وكلللذلك,  "عملللى الأصلللول

معللللدل و       نسللللبة حقللللوق الممكيللللة إلللللى الموجللللودات 
  . العائد عمى حقوق الممكية

 يانيا: التوصيات
 توصي الدراسة بمجموعة من التوصيات أىميا:

 : أولا: بالنسبة لبنك التضامن
التقميل من الاعتماد عمى التمويل الداخمي لأن  -1

يمين في ربحية المسا ذلك سوف يؤدي لمتأثير سمب  
 بالبنك.

جديدة الستثمارية الاقنوات الالمزيد من فتح  -2
معدل  فين تأثير الديون الإيجابي مجزية حيث إالو 

العائد عمى الأصول يحفز لممزيد من الاستثمارات 

المحسوبة المخاطر, لاسيما وأن تكمفة الديون في 
 منخفضة. عام تعد البنوك الإسلامية بشكل

التركيلللللللز عملللللللى التلللللللوازن بلللللللين التمويلللللللل اللللللللداخمي  -3
والخلللللارجي واللللللربط بلللللين محلللللددات الربحيلللللة فلللللي البنلللللك 
 ومصادر تمويميا سواء المصادر الداخمية أو الخارجية. 

 يانيا: بالنسبة لمبنك الهمي اليمني
عمى البنك الأىمي اليمني عدم الاكتفاء بالتمويل  -4

قتراض بحقوق الممكية والاستفادة من التمويل بالا
للاستفادة من الوفورات الضريبية التي يوفرىا ىذا النوع 

 من التمويل.
الدين عدم المبالغة في الاعتماد عمى التمويل ب -5

استخدام الديون في تمويل البنك المبالغة في ن حيث إ
 و, كما أنيعمل عمى تخفيض ربحية البنك التجاري 

ثقة العميل بالبنك  كمما انخفضت نسبة الدين ازدادت
وارتفع ىامش الأمان لدييم تجاه استرجاع أمواليم في 

 أي من الأحوال. 
استغلال التمويل بالدين استغلالا مجديا لمبنك  -6

مع الموازنة بين  لمبنكوفتح قنوات استثمارية مجزية 
   التمويل بالممكية والتمويل بالدين.

إدارات البنكلللين بللللالحرص عمللللى الدراسللللة توصلللي و  -7
حيلث تعلد المصلدر فة أشلكاليا ا وبكامتعزيز الودائع لديي

.والاسلللللتثمارات للللللدييما تمويلللللل الأنشلللللطةفلللللي  الرئيسلللللي
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Abstract 
 

This study aims to examine the impact of the financial structure on the financial performance of the 

Tadhamon   Bank and the National Bank of Yemen. The study relied on financial report data for the 

period from 2010 to 2020, where multiple linear tracking analysis was used through the EVIEWS 

program in order to test the study hypotheses, present, and analyze the results. The study uses the ratio of 

total liabilities to total assets (LAR), which represents external financing in the bank’s financial structure, 

and the ratio of equity to total assets (EAR), which represents internal financing in the bank’s financing 

structure, such as the variable dimensions of the independent structure. Moreover, a certain portion of 

assets (ROA) and returns were used Equity (ROE) as the dimensions for measuring the dependent 

variable of the financial performance. The study concluded with many results, including: There is a 

positive moral effect of the ratio of total liabilities to total assets on the rate of return on assets, while 

there is no significant effect of the ratio of total liabilities to total assets on the return on equity in 

Tadhamon Bank, as for the National Bank of Yemen. The ratio of total liabilities to total assets had a 

negative and statistically significant effect on both ROA and ROE. The study also revealed that in the 

Tadhamon Bank, the ratio of equity to total assets had a negative and significant impact on the return on 

equity, while there was no significant effect between the ratios of equity to total assets on the return on 

assets. However, in the National Bank of Yemen, the equity-to-assets ratio has a significant positive 

effect on both return on assets and return on equity. 
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